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AVERTISSEMENT

Correction d’erreur dans le traitement comptable dela participation dans Banco Popular Espaiiol.

La participation du Groupe dans Banco Popular E'p@PE) est comptabilisée selon la méthode de la
mise en équivalence pour la premiére fois a pdetitarrété du 30 juin 2012, compte tenu de I'estisie
d’'une influence notable entre le Groupe et BPE.teCelerniére se traduit notamment par une
représentation au conseil d’administration de BREjstence d’accords commerciaux entre les réseaux
Crédit Mutuel en France et BPE en Espagne et atudddy ainsi qu'un partenariat au sein d’'une

coentreprise bancaire en Espagne.

Ces liens sont établis depuis la fin de I'exer@€4.0, aussi ce changement est traité comptablement
comme une correction d’erreur au sens de la nok® 8. Les effets sur le bilan a fin 2011 de| la
comptabilisation de la participation dans BPE sdétométhode de la mise en équivalence sont dé&taillé
en note annexe 1b des comptes consolidés conddéunsa®upe BFCM au 30 juin 2012.




1. Personnes responsables

1.1. Responsable du document de référence et de smtualisation

M. Alain FRADIN, Directeur Général Délégué de lanBae Fédérative du Crédit Mutuel.

1.2. Attestation du responsable de I'actualisatiodu document de référence

J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisornabtet effet, que les informations contenues danmsésente
actualisation sont, a ma connaissance, conforneeséalité et ne comportent pas d’omission de eaduen altérer
la portée.

J'atteste, & ma connaissance, que les comptes lid@ssa@ondensés pour le semestre écoulé sont ftabli
conformément aux normes comptables applicablesoeheht une image fidéle du patrimoine, de la sSinat
financiere et du résultat de la société et de €mide des entreprises comprises dans la consolijati le rapport
semestriel d'activité (pages 8 a 15) présente bleaa fidele des événements importants survenudapemes six
premiers mois de I'exercice, de leur incidencelssrcomptes, des principales transactions enttepdi€es ainsi
gu’une description des principaux risques et inceles pour les six mois restant de I'exercice.

J'ai obtenu des contréleurs légaux des comptes KPMGit et Ernst & Young et Autres une lettre de @e

travaux, dans laquelle ils indiquent avoir procédé vérification portant sur la situation finareiét les comptes
donnés dans la présente actualisation ainsi quéctare d’ensemble de I'actualisation.

Fait & Strasbourg le 23 octobre 2012.

Alain FRADIN
Directeur Général Délégué

1.3. Contrdleurs Iégaux des comptes

Depuis le 30 juillet 2012, M Olivier Durand reprase, en remplacement de Mme Isabelle Santenact Brns
Young et Autres, commissaires aux comptes titudaileela Banque Fédérative du Crédit Mutuel.



2. Informations concernant I'émetteur et tendances

2.1. Présentation de la société et du Groupe
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2.2. Répartition du capital de la BFCM au 30 juin 12

Indications quant a la détention et au contréleddirou indirect de la BFCM par le groupe CM11-CIC e
description de la nature de ce contrble aprés pristompte de la derniére augmentation de capitaBduin 2012



Nbre d'actions| % détenu

Actionnaires Adresse détenues 3)

Caisse Fédérale de Crédit Mutuel (1) s7015 ?;Ir;fbgl‘jrgvifﬁge 24625920  9281%

34 rue du Wackgn
cdérati adi 0
Fédération du Crédit Mutuel Centre Est Europe 67913 Strasbourg, Frarjce 81 0,00

8-10 rue Rhin et Danube
_ - O 0,
CRCM Sud-Est - Lyon 69266 Lyon Cedex 09, Frarce 61 534 0,23%
. 18 rue de la Rochefoucapild
- - - 0,
CRCM lle-de-France - Paris 75439 Paris, Frante 146 411 0,55%
. 99, avenue de Geneve B.P| 56
- - ! 0,
CRCM Savoie-Mont Blanc - Annecy 74054 Annecy Cedex, Frarlce 20| 0,00
- . 10 rue de la Tuilerle
- - / 0,
CRCM Midi-Atlantique - Toulouse 31132 Balma, Frange 24 58 0,09%
Place de I'Europe
CRCM Centre - Orleans 105 rue du Faubourg Madelejne 308 766 1,16%
45920 Orléans, Frange
130-132, av. Victor Hugo B.P. 9p4
26009 Valence Cedex, France
46 rue du Port Boygr
44326 Nantes, Franfe
. . 494, avenue du Prado - B.P. [L15
- ! 0,
CRCM Mediterraneen - Marseille 13267 Marseile Cedex 08, Frafce 74 93( 0,28%
. 17 rue du 11 novembre
- 0,
CRCM de Normandie - Caen 14052 Caen, Franke 124 094 0,47%
1 place Molierg

49006 Angers, Frange

CRCM Dauphiné-Vivarais -Valence 2 500 0,01%

CRCM Laoire-Atlantique et Centre-Ouest - Nantes 741 979 2,80%

CRCM Anjou - Angers 123 87( 0,47%

Caisses locales de Crédit Mutuel (2) adhérentes| a la
FCM CEE, FCM SE, FCM IdF, FCM SMB, FCM M Francq 72 437 0,27%%
FCM C, FCM DV, FCM LACO, FCM M, FCM N

43 Boulevard Volnely

. _ . _ in g 0,
CFCM Maine-Anjou, Basse-Normandie - Laval 53083 Laval, Frande 222 964 0,84%

. Rue du Prof. Raymond Gargin i 0
CFCM Antiles-Guyane - Fort de France 97200 Fort-de-France - Martinioue 247 0,01%

. 4, place Richebé - B.P. 1009 )

CFCM Nord Europe - Lille 50011 Lile Cedex, Frange 1 0,00%

34, rue Léandre-Merlet B.P. [17
CFCM Océan - La Roche sur Yon 85001 La Roche-sur-Yon Cedex 1 0,00%
France

Autres actionnaires 58 0,009

TOTAL 26 532 613 100,00%

(1) La Caisse Fédérale de Crédit Mutuel (CF de €8f)une société coopérative ayant la forme de t8oainyme, affiliée a
la Confédération Nationale du Crédit Mutuel, déteruplus de 99% par les ACM Vie Mutuelle et less€es de Crédit
Mutuel des Fédérations de Crédit Mutuel Centre Eisbpe, Sud-Est, lle-de-France, Savoie-Mont Blaviidi-Atlantique,
Centre, Dauphiné-Vivarais, Loire-Atlantique et GerDuest, Méditerranéen, Normandie.

(2) Caisses de Crédit Mutuel sociétés coopérativeapital variable financierement autonomes, dé®mpar les sociétaires
personnes physiques.

(3) Le pourcentage de droits de vote est identigcelui de la détention du capital.

Modifications intervenues dans la répartition du caital entre le 01/01/2012 et le 30/06/2012

A la suite d'un apport partiel d’actif réalisé parCaisse régionale du Crédit Mutuel du Centre @NRC) d’'une
valeur comptable de 2 075 600 €, une augmentatocagital de 1 817 400 € par création et émisseo861348
actions nouvelles est intervenue le 23/06/2012, @i porter le capital social de la BFCM de 1 323 850 € a
1 326 630 650 €.



2.3. Evenements récents et perspectives

Depuis la date de publication du document de rabéreles événements récents suivants ont concer@éolpe
BFCM :

Notation de la BFCM par les agences Fitch et Moody’

Les agences de notation Fitch et Moody’s ont rasmenent confirmé le 9/10/2012 et le 15/06/2012¢de A+
(Fitch) et Aa3 (Moody’s) avec perspective stabléadBFCM.

Les communigués complets de Fitch du 9/10/2012eeMdody’'s du 15/06/2012 sont disponibles sur le sit
internet de la BFCM http://www.bfcm.creditmutuel.fr/fr/bfcm/notationfiex.html

Principaux risgues et incertitudes pour le secondesnestre 2012

» Risques

La nature et le niveau des risques auxquels estisda groupe par rapport aux facteurs de risqoatrpas subi
d’évolution significative par rapport a la situatidécrite aux pages 107 a 132 dans le chapitredeiésnfinanciers
du document de référence et rapport financier dn0&l1, a I'exception du risque de crédit et desjues
souverains.

Risque de crédit
Conformément a la demande du superviseur et duatégu de marché, il est présenté en note 11 ded¥e aux

comptes consolidés, les expositions liées a la financiére.

Risques souverains

Le Groupe BFCM a communiqué en date du 26/07/2Qt2ssn site internet, les encours nets sur leeslett
souveraines au 30 juin 2012. Ces encours et leaaftions détaillées figurent en note 7b de I'anaxx comptes
consolidés du Groupe BFCM.

> Incertitudes

Nous anticipons une stabilisation de la croissanoadiale d'ici la fin de 'année mais de nombreaxtéurs
pourraient remettre en cause cette hypothese :

« Une aggravation de la crise européenne avec uhdagdavancées structurelles et un accroissement de
taux souverains italiens et espagnols ;

* Un blocage politique total aux Etats-Unis qui prguerait I'arrét de toutes les mesures de soutien
budgétaire a la fin de I'année et plongerait lespag récession, ce qui obligerait la FED a interven
pénaliserait fortement le dollar ;

« Une accélération de la dégradation de la conjoactians les pays émergents avec, en particulier, une
explosion de la bulle immobiliére en Chine.

Ces incertitudes sur les perspectives économiaueéent les acteurs économiques a adopter unerpatuplus en

plus attentiste. Les entreprises ont réduit lemvestissements et leurs recrutements, ce qui dédmachpacité a
consommer des ménages. Dans ce contexte, la mtaude la confiance sera une étape primordiantav
d’espérer une embellie des projections de croigsanc

A ces éléments, s’ajoute le manque de visibilitdesmouveau cadre fiscal francais en cours d’éktimn.

Evénements récents propres a la BFCM et intéressardans une mesure importante, I'évaluation de
sa solvabilité

Aucun événement significatif de la situation fini@ne ou commerciale du Groupe n’est survenu ddpuitdture
du 30 juin 2012 pour lequel des états financiergigé ont été publiés, de nature a altérer laaduilité.



3. Organes d’administration, de direction et de swreillance

Au cours du conseil d’'administration du 23 fév2é12, M Gérard DIACQUENOD a été nommé censeur paer
période de trois années, en remplacement de M GE&HAPPUIS. Le mandat de censeur de Mme Monique
GROC a éteé renouvelé pour une durée de trois années

Au cours de l'assemblée générale ordinaire du 102042, les mandats d’administrateur de MM Jeanid.ou
BOISSON, Gérard BONTOUX, Maurice CORGINI, JacqudsMBERT, Albert PECCOUX, Alain TETEDOIE
ainsi que de la Caisse Fédérale du Crédit MutuéVdime-Anjou et Basse-Normandie représentée paravidd
LEROYER, ont été renouvelés pour une période de amnées.

Au cours du conseil d’administration qui a suivé lassemblées générales, le mandat de Vice-Présidekt
Jacques HUMBERT a été renouvelé pour une périodéraile années. Le mandat de censeur de M Michel
BOKARIUS a été renouvelé pour une période de moisees. MM Bernard FLOURIOT et Jean-Louis BAZILLE
ont été nommés en qualité de censeur pour unedeélli® trois années

Date lere

Nom dirigeant Poste nomination Date échéance Représentant
LUCAS Michel Président-Directeur Général  29/09/1992 /121012
HUMBERT Jacques Vice-Président 13/12/2007 31/12/2014
BOISSON Jean-Louis MCA 17/12/1999 31/12/2014
BONTOUX Gerard MCA 06/05/2009 31/12/2014
CFCM MAINE ANJOU ET BASSE NORMANDIE MCA 04/07/2008 312/2014 LEROYER Daniel
CORGINI Maurice MCA 22/06/1995 31/12/2014
CORMORECHE Gérard MCA 16/05/2001 31/12/2012
DANGUEL Roger MCA 13/12/2002 31/12/2013
DURET Frangois MCA 11/05/2011 31/12/2013
FILLIGER Pierre MCA 11/05/2011 31/12/2013
GIRODOT Jean-Louis MCA 22/05/2002 31/12/2013
GRAD Etienne MCA 17/12/2010 31/12/2012
MARTIN Jean Paul MCA 13/12/2002 31/12/2012
OLIGER Gerard MCA 15/12/2006 31/12/2013
PECCOUX Albert MCA 03/05/2006 31/12/2014
TETEDOIE Alain MCA 27/10/2006 31/12/2014
THOMA Eckart MCA 11/05/2011 31/12/2013
VIEUX Michel MCA 11/05/2011 31/12/2013

Censeurs:

René BARTHALAY, Jean-Louis BAZILLE, Yves BLANC, Mirel BOKARIUS, Alain DEMARE, M. Gérard
DIACQUENOD, Marie-Hélene DUMONT, Bernard FLOURIOMonique GROC, Robert LAVAL, Fernand
LUTZ, Jacques PAGES, Daniel SCHLESINGER, Alain THESS



4. Informations financieres concernant le patrimoire, la situation financiére et les
résultats de I'émetteur

4.1. Date des dernieres informations financieres

Les dernieres informations financieres de la BFGltedt du 30 juin 2012.
4.2. Informations financieres intermédiaires

4.2.1Rapport financier semestriel

Environnement économique : nouvelle aggravation de crise de la dette en Europe

Le premier semestre 2012 a été marqué par unissentent généralisé de I'activité, en grande peésaltant des
incertitudes fortes soulevées par I'aggravatiotadaise de la dette en zone euro.

Les opérations de refinancement a long terme (LTIRRE)ées par la BCE en décembre 2011 et février A0ke
sont pas soldées par une inflexion du crédit oladmnfiance sur le marché domestique. Cette mérasiésulté
des trés fortes incertitudes liées a la situatioseece, avec la mise en place d’'une participatiosecteur privé a
la restructuration de la dette du pays puis lalpsieapolitique a la suite des élections légiskgide mai, qui ont
fait douter en I'avenir méme de la zone euro. Rdeshent, les nouveaux gouvernements en Italien d&spagne
n'ont bénéficié que d'un répit trés court de latpdgs investisseurs. En témoigne I'écartement rapgle des
spreaddes taux souverains entre ces pays, atteignanpldeshauts historiques, et les pays jugés pludrsos
comme I'Allemagne qui a pu emprunter a des tauwatifsgsur des échéances courtes, une premieregigisto
témoignant de la trés forte poussée de l'aversionrisgue. Malgré les tensions, les avancées surole
institutionnel ont été certaines en Europe, aveadsfications successives du pacte budgétaireésig décembre
2011, et le renforcement des mécanismes de sufppancier. L’enjeu demeure aujourd’hui la préseinatde la
croissance pour rendre l'austérité soutenable.

Aux Etats-Unis, le premier semestre s'est pringpant caractérisé par le dégonflement de la poussée
d’optimisme sur I'état de I'’économie, avec la poation de chiffres décevants, notamment sur le fler’emploi.

La bataille électorale, en particulier concernantFiscal Cliff (i.e. mesures de soutien budgétaire arrivant a
échéance en fin d’année 2012 et représentant pl3%ddu PIB), a en outre contribué a brouillerdesspectives
pour les acteurs économiques américains. Dans mexte, la Fed a pourtant choisi de conserver wstupe
attentiste, reflétant certes la santé toujours bade I'’économie américaine, mais également |'épuése de ses
marges de manceuvre apres ses précédentes intengetignvergure.

Les pays émergents ont souffert de la hausse desdprpétrole en début d’'année qui a ralenti latehdes
pressions inflationnistes. Les Banques centraldsponrsuivi la détente de leurs politiques monétaipour
soutenir I'activité mais & un rythme moins rapidéegcompté. Ces interventions ont été rendues atiuglus
nécessaires par le net ralentissement de la denmangeovenance des pays développés. Malgré desutti#b
partagées, les pays émergents sont dans desaitude plus en plus disparates. Si les rythmesaissance du
Brésil et de I'lnde sont en chute libre, le ralssgiment est moins marqué en Chine ou en Russie.

L’activité du Groupe BFCM au premier semestre 2012
» Le Groupe CM10-CIC est devenu CM11-CIC

Depuis le ler janvier 2012, les 10 Fédérations dédi€ Mutuel constituant le Groupe CM10 ont vu leur
association s’enrichir en s’ouvrant a la FédératiorCrédit Mutuel Anjou, donnant ainsi naissance&€ML1-CIC.

Le Crédit Mutuel Anjou, constitué de 76 points dente et employant 684 salariés au service de 248 00
sociétaires et clients, a adhéré a la Caisse HédfraCrédit Mutuel, société méere de la BFCM.

La BFCM est la société holding du Groupe CM11-Ctingervient a ce titre sur les marchés de capitix de
couvrir les besoins de refinancement du Groupe. développe également des opérations d’ingénieaadiere et
porte le portefeuille de participations.



> Une activité commerciale soutenue

Durant le premier semestre 2012, le groupe BFCMwguivi de I'acquisition de la clientéle : accesment de
pres de 920 000 clients.

La période a également été marquée par la baisseddwdu risque avéré dans la banque de détgitogression
des encours de crédits, des dépbts et des activigsurances. Un gain de plus de 517 000 condtassurance a
été enregistré, portant le stock a prés de 23)&nsl

S'appuyant sur toutes ses compétences, notamnamotegiques, le groupe a renforcé sa position dess
domaines de la monétique, de la gestion des flika telésurveillance et dans la téléphonie mobile.

L'ensemble, dont l'activité de banque de détailstitne le coeur de métier, a continué I'amélioratlena qualité
de son réseau qui atteint 2 616 points de vente.

Par ailleurs, le groupe a élargi son activité et dmamp d'action dans les pays limitrophes, notantree Espagne
et en Allemagne.

Les résultats du Groupe BFCM au premier semestre A2
» Résultats financiers consolidés

Bilan consolidé

Le total bilan du groupe BFCM s’éleve a plus de B8ifiards.

Les encours de crédits a la clientele ont progreesé,9% a 166,0 milliards d’euros portés par leglits
d’investissement (+10,5%) et les crédits habita{Z%).

L’épargne totale gérée et conservée augmente ée @,387,5 milliards d’euros, dont 124,8 milliardsicernent
les dépots comptablegr11,2%). Le groupe BFCM a enregistré une colleette de 12,5 milliards d’euros.

Ces évolutions conduisent & un ratio « crédit Htépde 133,1% au 30 juin 2012 contre 144,9% ajuiB02011
favorisant 'adaptation aux exigences réglemeradi&e Il1.

Les réseaux bancaires du CIC, de la BECM et delBéghanco voient I'encours des crédits bruts etdigsdts
comptables progresser respectivement de 2,1% (ba@8i2rds d’euros) et de 13,9% (95,4 milliards ufes).

Avec 21 milliards d’euros d’encours de crédits brliactivité des autres principales filiales débénque de détail
(TARGOBANK Allemagne et Cofidis) se maintient madde contexte économique difficile.

Les encours de crédits de la banque de financeseambntent & 16,6 milliards d’euros et ceux dealaghie privée
a 7,2 milliards d’euros.

Dans le métier de capital-développement, le Groagmmpagne ses entreprises clientes de facon getenn
portefeuille s'éléve a 2,5 milliards d’euros gémdant 704 millions pour compte de tiers.

Compte de résultat consolidée*
* retraité suite & la mise en équivalence de Banmpufar Espafiol, cf. note 1b de 'annexe

Au 30 juin 2012, le PNB global du groupe BFCM shiitaa 4 215 millions d’euros contre 4 473 milliod®uros
au 30 juin 2011 (-7,6% a périmetre constant), éorade la réduction des marges d'intérét et dealase des
commissions nettes percues.

Les frais de fonctionnement s’élévent & 2 641 onbi d’euros a fin juin 2012 contre 2 539 milliomsjein 2011.
Cette augmentation résulte essentiellement deelsibn du périméetre du groupe (Banque Casino, @rdigt
Républicain) et I'ajustement des engagements daiteetIndemnités de fin de carriere). A périmétomstant et
hors ajustement du taux d'actualisation servantaaoul des indemnités de fin de carriére, les fgg@aéraux
restaient stables.

! Les émissions de la SFEF ne sont pas prises epteatans les dépots clientéle



Le colt du risque baisse de 118 millions pour s&l& 506 millions d’euros a fin juin. Il integreaicharge de 32
millions d’euros suite a la cession sur le marahéaurs du T trimestre des titres recus en échange de I'apaort
CM11-CIC des titres souverains grecs éligibles & Participation du Secteur Privé (PSI) adopt@leévrier
2012. A l'issue de ces opérations, le groupe nia plengagement envers I'Etat grec. En juin 204 rbupe avait
constaté une charge de 142 millions d’euros aree ti

Par ailleurs, le colt du risque avéré découlatitadavité clientéle évolue favorablement sur laipde

(-14,9%) traduisant une bonne maitrise des risdaas I'ensemble des métiers du groupe, malgréifemvement
économique difficile.

Le codt du risque global rapporté aux encours ddits et le ratio de couverture global des créadoeseuses se
maintiennent respectivement a 0,54% et 70,0%.

Le résultat net s’établit a 650 millions d’euros3ujuin 2012 contre 926 millions en juin 2011.

Capitaux propres et solvabilité**

Au 30 juin 2012, les capitaux propres comptableBSS s’élevent a 17,1 milliards d’euros.

Au 31 mars 2012, le ratio européen de solvaltiiiéonedu Groupe CM11-CIC ressort a 12,7%c¢tee tier onea
12,3% et les fonds propres prudentieds ones’établissent a 21,8 milliards d’euros.

Le ratiocore tier 1 dépassant 9% apres la prise en compte au numedae plus et moins-values latentes sur les
titres souverains des pays membres de I'Union éaape classés en AFS, respecte ainsi la demaniieBde
dans le cadre des tests de résistance des bangopéennes.

** |]a BFCM incluse dans la consolidation du groupe CMCIC, n’est pas soumise au respect sur base smsolidée des ratios
de gestion, ainsi que des dispositions relativéadgquation du capital interne visées a I'artid@ bis du reglement CRBF n°97-02.
Cette dispense s’applique également au dispositéf Bcf. article 1 de I'arrété CRBF du 20 févried@7).

Le groupe est noté a long terme A+ par Standardé&'B, Aa3 par Moody’s et A+ par Fitch, avec pecdpe
stable confirmée par les trois agences.

» Activité et résultats des principales filiales du Gupe BFCM
Groupe CIC

Chiffres consolidés du sous périmeétre CIC et de kake§ directes, tous métiers confondus

Les crédits a la clientele, y compris les opératide crédit-bail, s'élevent au 30 juin 2012 a 133jlliards
d’euros, en progression de 2,5 % par rapport auiB®011. Les dépdts de la clientele ont atted#,2 milliards
d’euros (+11,3%). L'épargne financiere gérée eseorée s’est élevée a 222,6 milliards d’euros.

Les capitaux propres, gages de solidité financg@égvent & 10,0 milliards d’euros.

Le produit net bancaire s’établit & 2 228 milli@hsuros contre 2 420 millions d’euros en juin 2011.

Les frais généraux s’élevent a 1 523 millions disu(l 493 millions d’euros au premier semestre p004

integrent en juin 2012 une charge de 28 millioreudbs portant sur les engagements relatifs auxrindés de fin
de carriére suite a la révision du taux d’actutibsa

Le colt du risque s’établit a 175 millions d’eurns 30 juin 2012 contre 211 millions au 30 juin 20 integre

une charge de 32 millions d’euros suite a la cessiw le marché au cours du ler trimestre 2012itdles recus en
échange de l'apport des titres souverains gregeéks au Plan Participation du Secteur Privé (R89pté le 21
février 2012. A l'issue de ces opérations, le Cl&€pius d’engagement envers |'état grec.

En juin 2011, le CIC avait constaté a ce titre cin@rge de 102,6 millions d’euros en codt du risque.

Le résultat avant impot s’établit & 570 milliongdfos contre 743 millions d’euros en juin 2011.

Le résultat net comptable du premier semestre 2lgroupe CIC s’éléve a 392 millions d’euros corigd

millions d’euros au premier semestre 2011.

Groupe des Assurances du Crédit Mutuel (GACM)

Au terme de ce premier semestre 2012, le chiffeffaires assurance du GACM s’éléve a 3 925 millidiesiros
en recul de 8,7% suite a une moindre collecte sarasce vie et capitalisation (-17,3%). Toutefsis, ce métier,
les indicateurs des ACM restent bien supérieursux de I'ensemble du marché avec une décollecseadement
50 millions d’euros (contre 4,7 milliards pourrd®emble du marché — source : FFSA) et un niveaffadies
nouvelles comparable a 2011.
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Hors assurance vie, les primes des autres brapcbgessent globalement de 5% avec une performancguée
pour la partie assurances de biens (+7,9%). Bierl@juaontexte économique soit peu propice, le GADKtinue a
voir progresser ses parts de marché, notammerssemnaaces automobile et habitation.

Malgré la baisse des primes, les commissions v&i@de réseaux continuent de progresser de 2,998 énblions
d’euros.

Parallelement, les résultats techniques restent drientés, aidés par une sinistralité favorableogtpensent en
partie les provisions financieres. Les principawtdss intermédiaires de gestion sont commentés tkans
paragraphe « Résultats par métier ».

TARGOBANK Allemagne

Au 1 semestre 2012, I'activité commerciale de TARGOBARNKemagne a accentué sa reprise, confortant ainsi
la tendance qui avait permis a la banque de stabiies encours de crédits en 2011, et qui coatilauhauteur de
12 milliards d’euros a I'encours des crédits balisntele du groupe BFCM.

Au passif du bilan, une politique volontaire delecte de dépdts clients a permis a la banque diareélencore
son ratio « crédits / dépbts ». Il s’établit & 9B&Guin 2012, contre 104% au 31 décembre 2011.

Au 30 juin 2012, les dépdts comptables, a 10,4amils d’euros, ont progressé de 19% par rappoing2p11.

Dans le domaine de la gestion de patrimoine, langarmde fonds de TARGOBANK Allemagne s’est enrichée d

trois nouveaux fonds de la Banque de Luxembourgguie porte a neuf le nombre de fonds du groupe
commercialisés en Allemagne.

La bonne tenue de l'activité ne s’est toutefois paduite par une amélioration des résultats pppod au I’
semestre 2011. Le résultat avant imp6éts de la leastablit en effet a 163 millions d’euros a finnj 2012, en
retrait de 29 millions par rapport atl ¢emestre 2011.

Ceci est notamment la conséquence du resserremdémtthrge d'intéréts : d’'un coté le taux moyempduefeuille
de crédits est en baisse en raison du poids cnvigsacanal internet dans la production de crédits I'autre, la
stratégie visant a equilibrer le bilan par la atbede ressources clienteles a pesé sur le coiinaleeement des
credits.

Enfin, le renforcement de la crise de la zone elmas permis d'atteindre les objectifs ambitigue la banque
s’était fixés pour le développement de 'activigggbstion de patrimoine.

Groupe Cofidis

Les financements du Groupe Cofidis Participatiandes ' semestre 2012 sont stables par rapport a 2011déans
marchés du crédit a la consommation qui sont essbailans nos principaux pays : France, EspagnerteigBl.
Les financements découlant de l'activité « Pari@har croissent fortement. Sur l'activité du « Rire, les
financements sur le produit amortissable augmenadors que ceux du produit renouvelable baissent.

Le produit net bancaire est en baisse de 11% paoraa 2011 et s’établit a 529 millions d’euros. d€pit de la
hausse de 1% des encours de crédit, la baisse BiestNmputable au resserrement des taux clientseepant pour
I'essentiel de la baisse des taux d’usure en Fraocde produit renouvelable, suite a la mise eacelde la
réglementation Lagarde. La part des crédits ansafties dans les encours totaux progresse. Supealgycrédits,
les taux clients moyens sont inférieurs a l'acfiviles crédits renouvelables, malgré la hausse gépuaiébut de
I'année sur la nouvelle production.

Les frais financiers sont en légére hausse paworapp2011 et les investissements marketings restahles. Les
frais de personnel baissent de 1% par rapport & 2d1dépit de la croissance de I'activité. Lesesutharges
progressent légérement par rapport a 2011, ennrgisacipalement du chantier convergence informegiqui

nécessite a court terme des investissements suppigines. Globalement, les frais généraux s’élewe63

millions d’euros a fin juin 2012 contre 257 mill®en juin 2011.

Le co(t du risque est en baisse significative (JLp%ur la 3™ année consécutive. Les actions entreprises depuis
trois ans concernant le risque préventif (processtrbi) et le risque curatif (équipes recouvremgrtrtent leurs
fruits en dépit d’'une hausse du surendettement ldardifférents pays, particulierement en Francéeetmesures
Lagarde sur le sujet ont un impact négatif suoialore de dossiers déposés et le taux de pertéaque dossier.
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Au total, le résultat avant impo6t s’éleve a 76 imilk d’euros au 30 juin 2012 contre 107 milliorénguin 2011.
Par rapport a 2011, la forte baisse des agiostsliemmsécutive a la baisse des taux d’'usure erc&naest pas
complétement compensée par I'amélioration pourtapbrtante du colt du risque dans les différenttités.

» Résultats par métier

Les activités retenues correspondent a I'organisatu groupe BFCM. Le lecteur pourra égalemeneperter a la
note 2 des annexes « Répartition du compte detaépar activité et par zone géographique »ains gunote 3
« Composition du périmetre de consolidation » qiidpparaitre les regroupements retenus.

La banque de détail

La banque de détail est le coeur de métier du GrBEEEM. Il regroupe le réseau de la Banque Europgehn
Crédit Mutuel, le réseau des banques régionaledl@wet du CIC en Tle-de-France, les agences Clth#reo, le
réseau TARGOBANK en Allemagne, le réseau TARGOBABIKEspagne, le Groupe Cofidis, la Banque Casino
et toutes les activités spécialisées dont la comialeyation des produits est assurée par les rgsegls que le
crédit-bail mobilier et la location avec option cket, le crédit-bail immobilier, le crédit vendeliaffacturage, la
gestion collective et I'épargne salariale

(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011* Evolutidri
Produit net bancaire 2918 3148 -8,0%
Résultat brut d’exploitation 980 1241 -21,4%
Résultat avant impot 573 865 -33,4%
Résultat net 377 588 -33,5%

*retraité suite a la mise en équivalence de BanopWar Espariol, cf. note 1b de I'annexe

Le PNB de la banque de détail ressort a 2 918andlid’euros au 30 juin 2012 contre 3 148 millions3a juin
2011. Les principales contributions sont issuesrdssaux bancaires du CIC (1 452 millions), de TRRBBNK
Allemagne (646 millions) et de Cofidis (536 mill®)n L'évolution favorable des commissions sur sEsiet des
commissions assurances ne permet pas de compenssrul des commissions sur crédits et des cononissi
financiéres reflétant respectivement I'évolution Itketivité au premier semestre et l'instabilité sdemarchés
financiers en général. Ainsi, la baisse des conianissnettes conjuguée a la compression de la ndingerét
expliquent la baisse du PNB.

Les frais généraux s’élevent a 1 938 millions ddsu+0,8% a périmétre constant par rapport a joiilp Cette
augmentation découle principalement de I'actuatisades engagements de retraite.

Le codt du risque, de 406 millions d’euros a fimja012 contre 413 millions en juin 2011, baisggetément et
confirme la bonne maitrise des risques, notammans ¢tbs activités du crédit a la consommation €wfidis et
TARGOBANK Allemagne.

Le résultat net de la banque de détail atteintr8iflions d’euros fin juin 2012 contre 588 fin juRD11.

L’'assurance

Les activités d'assurances du Groupe BFCM sont Idppées a travers les filiales du holding Groupe de
Assurances du Crédit Mutuel (GACM) et notamment AGME SA, SERENIS VIE, ACM IARD, SERENIS
ASSURANCES, PARTNERS ASSURANCES en Belgique et ICIME au Luxembourg. Les sociétés du GACM
sont présentes sur le marché de l'assurance vieomtvie, du courtage assurance et de la réassuraace
commercialisation des produits est assurée paskau.

2 Evolution & périmétre constant
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(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011 Evolution %
Produit net bancaire 605 648 -6,6%
Résultat brut d’exploitation 431 468 -8,0%
Résultat avant impot 435 476 -8,6%
Résultat net 275 324 -15,2%

Dans un contexte économique et financier freinantdémande d’assurance, le chiffre d’affaires duienét
assurance de notre groupe reste solide. L’évolgiorest décrite dans le paragraphe « Activitegsiltats des
principales filiales du Groupe BFCM ». Le produdt bancaire s’éléeve a 605 millions d’euros au 30 2012.
Hors impact du provisionnement de la dette grecgue2011, il est en recul de 2,0% par rapport aumijere
semestre 2011.

Les frais généraux reculent de 2,8%. Cette baissea@amment la conséquence d’'un changement degiéei
(cession d'une filiale). A périmétre constant, fless généraux restent stables et contribuentradlimration des
marges d’exploitation.

Apres impbots, le résultat net ressort a 275 miflidreuros, en recul de 15,2% par rapport a un igresemestre
2011 porté par des profits exceptionnels (notamraeplus value de cession d’une filiale).

La bangue de financement

Le métier de la banque de financement comprendinienéement des grandes entreprises et des clients
institutionnels, les financements a valeur ajo(féancements de projets et d’actifs, financemenysort, etc...),
les activités internationales et les succursales@éres.

Au niveau des capitaux gérés, et dans un contexigoénique difficile marqué par un ralentissemerst algivités,
les crédits bruts ont enregistré une baisse (-68a)y s'établir a 16,6 milliards d’euros alors das dépdbts ont
sensiblement augmenté (+7,9%) et se montent aiidrds d’'euros.

(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011 Evolution %
Produit net bancaire 178 235 -24,5%
Résultat brut d’exploitation 132 191 -30,6%
Résultat avant impot 102 208 -51,2%
Résultat net 68 136 -50,2%

La baisse de la marge d’intérét et des commissieties encaissées expliquent le recul du PNB. Ggetlgessort
a 178 millions d’euros a fin juin 2012 contre 23#lions a fin juin 2011.

Le niveau des frais généraux reste a un niveathprde celui de juin 2011 (45 millions d’euros ajaD12 contre
44 millions) et le colt du risque, a 31 millionsedros, reflete la dégradation de la situation fiiere des
entreprises depuis le second semestre 2011.

Le résultat net s'établit ainsi a 68 millions d'esirau premier semestre 2012 contre 136 milliongpramier
semestre 2011.

Les activités de marché

Les activités de marché de la BFCM et du CIC segtaupées au sein d'une seule entité « CM-CIC Meareh
avec une direction unique. Cette entité assurmégers de Refinancement du groupe BFCM, de Comaiatcde
Compte Propre a partir des sites de Paris et Swaghmais également a partir des succursales de Yy
Londres, Francfort et Singapour.
Ces opérations sont enregistrées dans deux bilans :

*a la BFCM, pour le métier Refinancement et,

* et au CIC, pour les métiers Commercial et Conirtapre.
Les activités de marché comportent également utieitdcd’intermédiation boursiére assurée par CNGCI
Securities.
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(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011 Evolution %
Produit net bancaire 385 396 -3,0%
Résultat brut d’exploitation 276 298 -7,4%
Résultat avant impot 257 234 +9,8%
Résultat net 156 157 -0,1%

Les résultats de CM-CIC Marchés en France prognessmsiblement avec un PNB en hausse de 15% aorta
a fin juin 2011. Toutefois, les autres activitéscrsale de New York et CM-CIC Securities notanminsont en
baisse, de sorte que le PNB global ressort & 3B®&msid’euros en Iéger recul par rapport a fimjaD11 (-3%).

L'augmentation des frais généraux (109 millionsudées a fin juin 2012 contre 98 millions a fin jud®11) est
compenseée par une réduction significative du cadighiue & 19 millions d’euros en juin 2012 cor@Bemillions

en juin 2011 (le 2 semestre 2011 tenait compte du provisionnemels dette souveraine grecque a hauteur de 11
millions d’euros).

Le résultat net s’établit a 156 millions d’euros3ujuin 2012, soit un niveau équivalent au 30 ROA1.

La bangue privée

Le secteur de la banque privée développe un staicér-en matiére de gestion financiére et d’orgatios
patrimoniale, mis au service de familles d’entreprgs et d’investisseurs privés et regroupe letgscdont c’est
la vocation principale.

Ces sociétés opérent tant en France par le biaSl@Banque Transatlantique et de Dubly-Douilhet @fa
I'étranger par l'intermédiaire des filiales Bangde Luxembourg, Banque CIC Suisse, Banque Transgtien
Luxembourg, Banque Transatlantique Belgium, Banfansatlantique Londres, Banque Pasche et CIC tBriva
Banking a Singapour.

(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011 Evolution %
Produit net bancaire 248 233 +6,5%
Résultat brut d’exploitation 81 75 +8,6%
Résultat avant impot 88 27 X3,3
Résultat net 67 21 X3,2

Les résultats de la banque privée évoluent positve. Le produit net d’intérét en sensible augnterta
(+21,2%) compense nettement la baisse des commiséin,0%). Le PNB a 248 millions d’euros au 3®jR012
progresse de 6,5% grace notamment aux bons réseitteggistrés notamment a la Banque de Luxembangle
PNB atteint 140 millions d’euros, soit prés de 5d9%PNB total.

L'augmentation des frais généraux qui s’éleven6a tillions d’euros (+5,6%) est compensée par @deation
du codt du risque qui passe de 48 millions d’edrdm juin 2011 & un montant nul a fin juin 2012 ;premier
semestre 2011 comportant un impact de plus de Widmsid’euros liés a la dépréciation des titrescgr

Le résultat net ressort a 67 millions d'euros anper semestre 2012 contre 21 au premier semedtde 2

Le capital-développement

Le capital-développement exercé pour compte propnstitue un pdle important de notre stratégie ceruiale,
permettant d’accompagner le renforcement des fprafsres notamment des clients des réseaux du GRREPH
sur des durées a moyen et a long terme.

Au ler janvier 2011, les entités exercant cetteig&i{ CIC Finance, CIC Investissement, CIC BandaeVizille et
IPO) ont été regroupées au sein du pbdle CM-CIC t@lapinance pour une meilleure efficacité et un liewei
service. Les antennes régionales a Lyon, Nantdls, Bordeaux et Strasbourg assurent la proximigc anotre
clientéle.
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Au cours du premier semestre 2012, le métier astn@d millions d’euros portant le total des investments a
1 671 millions d’euros, dont 83% dans des entrepriton cotés. Le solde se partageant entre destigvaments
dans des entreprises cotés et des fonds. Ceseshifduisent la volonté du groupe BFCM d’accompages

entreprises clientes de fagcon pérenne.

(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011 Evolution %
Produit net bancaire 72 95 -24,2%
Résultat brut d’exploitation 55 77 -28,0%
Résultat avant impot 55 77 -28,0%
Résultat net 56 77 -26,6%

Les résultats dégagés par ce métier sont en racubpport au niveau élevé atteint en juin 201L1PN# ressort a
72 millions d’euros a fin juin et le résultat netc@ millions d’'euros contre respectivement 95 il et 77

millions a fin juin 2011.

Logistigue et holding

Le pdle “logistique et holding” rassemble les élétsenon affectables a un autre pdle d’activité iaipne les
structures a vocation purement logistique : leglihgs intermédiaires, I'immobilier d’exploitatiomdé dans les

sociétés spécifiques, le pble presse.

(en millions d’euros) 30/06/2012 30/06/2011* Evolutior
Produit net bancaire (164) (247) -8,4%
Résultat brut d’exploitation (381) (415) -6,3%
Résultat avant imp6t (485) (523) -7,3%
Résultat net (349) (376) -7,3%

*retraité suite a la mise en équivalence de BanopWar Espafiol, cf. note 1b de I'annexe

Le PNB de ce pble comprend :

- Le PNB de l'activité Holding pour -333 millions dieos (contre -356 millions a fin juin 2011), inchia
notamment le codt de l'insuffisance de fonds ddement de cette activité (-152 millions) et le cdat
refinancement de TARGOBANK Allemagne (-127 millignkes amortissements de I'écart d’évaluation de
TARGOBANK Allemagne (-100 millions), les plans déwloppement CIC (-41 millions) , ainsi que les
dividendes des titres de participation et les dp#ra sur les titres de placement pour un totallde
millions .

- Le PNB de l'activité Logistique et Divers pour 168llions d’euros (contre 109 millions a fin juin 20)
constitués des marges commerciales du pble desseiintégration de I'Est Républicain et des Bees
Nouvelles d’'Alsace dans le périmétre) et le PNB filedes logistiques de TARGOBANK Allemagne,
Cofidis;

Les structures relevant de cette activité Logigtigh Divers dégagent globalement un résultat néd de
millions d’euros a fin juin 2012 contre 3 millioadin juin 2011.

Le résultat de ce pble comporte également une dégich de 76 millions sur les titres de Banco Rap&spafiol
(BPE), consolidée par mise en équivalence, congpte tles liens établis entre les deux Groupes d@@dis. Ce
changement du mode de comptabilisation de la gaation dans BPE est traité en correction et faljét d’'une
note annexe spécifique.

3 Evolution & périmétre constant
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Comptes consolidés condensés du Groupe BFCM au 30nj 2012

Bilan actif - IFRS

En millions 30.06.2012 31'12',2(,)11 Notes
retraité *

Caisse, Banques centrales 4212 5430 4a
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 42 969 36 875 5a, 5¢
Instruments dérivés de couverture 1199 1099 6a, 5¢, 6¢C
Actifs financiers disponibles a la vente 63 435 64 126 7, 5¢
Préts et créances sur les établissements de crédits 65 830 66 055 4a
Préts et créances sur la clientéle 166 003 165 358 8a
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 800 738 6b
Actifs financiers détenus jusqu’a U’échéance 11 418 14 377 9
Actifs d'imp6ts courants 544 907 12a
Actifs d'impots différés 1291 1478 12b
Comptes de régularisation et actifs divers 17 041 15 870 13a
Participations dans les entreprises mises en équivalence 2038 2 085 14
Immeubles de placement 1 002 869 15
Immobilisations corporelles 1924 1971 16a
Immobilisations incorporelles 849 902 16b
Ecarts d’acquisition 4260 4203 17
Total de l'actif 384 815 382 340
Bilan passif - IFRS

En millions 30.06.2012 31'12',2911 Notes

retraité*

Banques centrales 360 282 4b
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 30 157 30928 5b, 5¢
Instruments dérivés de couverture 2 600 2974 6a,5c,6¢
Dettes envers les établissements de crédit 40 552 49 114 4b
Dettes envers la clientéle 127 982 126 146 8b
Dettes représentées par un titre 89 144 86 673 18
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -1 889 -1 664 6b
Passifs d’impots courants 434 387 12a
Passifs dimpéts différés 849 771 12b
Compte de régularisation et passifs divers 12 294 7 596 13b
Provisions techniques des contrats d’assurance 58 154 55 907 19
Provisions 1366 1365 20
Dettes subordonnées 8 010 8 025 21
Capitaux propres totaux 14 802 13 695
Capitaux propres part du Groupe 11 705 10 763
Capital et réserves liées 2 063 2 061 22a
Réserves consolidées 9 659 8 907 22a
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres -534 -1 036 22c
Résultat de lexercice 517 832
Intéréts minoritaires 3098 3072
Total du passif 384 815 382 340




COMPTE DE RESULTAT - IFRS

. 30.06.2011
En millions 30.06.2012 . Notes IFRS
retraité*
Intéréts et produits assimilés 7 376 7163 24
Intéréts et charges assimilées -5 950 -4 991 24
Commissions (produits) 1353 1476 25
Commissions (charges) -369 -421 25
Gains nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 795 262 26
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 122 70 27
Produits des autres activités 5224 5 491 28
Charges des autres activités -4 335 -4 578 28
Produit net bancaire IFRS 4215 4473
Charges générales d'exploitation -2 501 -2 401 29a,29b
Dot/Rep sur amortissements et provisions des immos corporelles et incorporelles -141 -138 29c
Résultat brut d’exploitation IFRS 1574 1935
Colt du risque -506 -624 30
Résultat d’exploitation IFRS 1068 1311
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence -53 4 14
Gains ou pertes sur autres actifs 10 50 31
Résultat avant impot IFRS 1026 1365
Impéts sur les bénéfices -375 -438 33
Résultat net 650 926
Intéréts minoritaires 133 172
Résultat net (part du Groupe) 517 755
Résultat par action en euros* 19,49 28,98 34
* le résultat dilué par action est identique au résultat par action
Etat du résultat net et des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
o 30.06.2011
En millions 30.06.2012 . Notes IFRS
retraité*
Résultat net 650 926
Ecarts de conversion -4 5
Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente 693 260
Réévaluation des instruments dérivés de couverture -5 29
Réévaluation des immobilisations 0 0
Quote-part des gains ou pertes latents ou différés sur entreprises MEE -55 -4
Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 629 291 23c,23d
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 1279 1217
Dont part du Groupe 1061 1021
Dont part des intéréts minoritaires 218 196

Les rubriques relatives aux gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sont présentées pour leur montant net d'impot.

*Voir note annexe 1b relative au traitement comptable de la participation dans Banco Popular Espafiol.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE NETTE

1er semestre

1er semestre

2012 2011 retraité
Résultat net 650 926
Imp6t 375 438
Résultat avant impots 1026 1365
+/- Dotations nettes aux amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles 140 137
- Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations 16 0
+/- Dotations nettes aux provisions -376 -62
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence -8 -45
+/- Perte nette/gain net des activités d'investissement -48 -58
+/- /charges des activités de financement 0 0
+/- Autres mouvements -390 607
= Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant imp6ts et des autres ajustements -666 579
+/- Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit 8 346 -5 322
+/- Flux liés aux opérations avec la clientele 738 -366
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers -6 243 -2 085
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 3532 -2 070
- Impéts versés -38 -329
= Diminution/ nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles 6 335 -10 172
TOTAL FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE 6 695 -8 229
+/- Flux liés aux actifs financiers et aux participations 4 896 164
+/- Flux liés aux immeubles de placement -5 -14
+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -50 -25
TOTAL FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 4 841 126
+/- Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires -170 -148
+/- Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement 3 658 6934
TOTAL FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 3488 6 786
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET ASSIMILEE 5 -165
Augmentation/ nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 15030 -1 482
Flux net de trésorerie généré par lactivité opérationnelle 6 695 -8 229
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement 4841 126
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 3488 6 786
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie 5 -165
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouverture -10 387 -4 805
Caisse, banques centrales, CCP 5147 6 499
Comptes et préts/emprunts a vue auprées des établissements de crédit -15 534 -11 304
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 4 643 -6 287
Caisse, banques centrales, CCP 3852 9 880
Comptes et préts/emprunts a vue auprées des établissements de crédit 791 -16 167
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 15030 -1 482
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[Notes relatives aux postes des états financiers

Les notes de lannexe sont présentées en millions d'euros.

Note 1 : Principes comptables, méthodes d’évaluation et de présentation

1a - Principes et méthodes comptables

Les principes et méthodes comptables sont identiques a ceux appliqués pour larrété de lexercice clos le 31 décembre 2011.

En application du réglement (CE) 1606/2002 sur U'application des normes comptables internationales et du réglement (CE) 1126/2008 sur leur adoption, les comptes consolidés sont établis conformément
au référentiel IFRS tel qu’adopté par U'Union Européenne au 30 juin 2012. Ce référentiel IFRS comprend les normes IAS 1 a 41, les normes IFRS 1 a 8 et leurs interprétations SIC et IFRIC adoptées a cette
date. Aucune norme non adoptée par 'Union Européenne n’est appliquée. Les documents de synthése sont présentés selon la recommandation CNC 2009-R.04. L’ensemble des normes IAS/IFRS a été mis a
jour le 3 novembre 2008 par le réglement 1126/2008 qui a remplacé le réglement 1725/2003.

Ce référentiel est disponible sur le site de la Commission européenne : http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm

Ces états financiers intermédiaires sont établis conformément a la norme IAS 34 relative a linformation financiére intermédiaire qui permet la publication d'états financiers condensés. Ils viennent en
complément des états financiers de lexercice clos le 31 décembre 2011 présentés dans le document de référence 2011. Les activités du groupe ne sont pas soumises a un caractere saisonnier ou cyclique.
Des estimations et des hypothéses ont pu étre faites lors de lévaluation d'éléments du bilan.

Date d'application prévue par
Normes et interprétations I'lASB (exercices ouverts a
compter du)

Date d'application UE (exercices Conséquences
ouverts a compter du) de l'application

Amendents IFRS 7 - Disclosures - Transferts of Financial Assets 01/07/2011 01/07/2011 Limitée

1b - Traitement comptable de la participation dans Banco Popular Espafiol- Correction d’erreur

La participation du Groupe dans Banco Popular Espafol (BPE) est comptabilisée selon la méthode de la mise en équivalence pour la premiére fois a partir de cet arrété, compte tenu de U'existence d’une
influence notable entre le Groupe et BPE. Cette derniére se traduit notamment par une représentation au conseil d’administration de BPE, U'existence d’accords commerciaux entre les réseaux Crédit
Mutuel en France et BPE en Espagne et au Portugal, ainsi qu’un partenariat au sein d’une coentreprise bancaire en Espagne.

Ces liens sont établis depuis la fin de Uexercice 2010, aussi ce changement est traité comptablement comme une correction d’erreur au sens de la norme IAS 8. La comptabilisation de la participation dans
la BPE selon la méthode de la mise en équivalence a les effets suivants sur le bilan fin 2011 (en millions d’euros) :

31/12/2011 31/12/2011
publié retraité
Actifs financiers disponibles a la vente 64 374 64 126
Participations dans les entreprises mises en équivalence 1697 2 085
Total Actifs 382 200 382 340
Capitaux propres part du Groupe 10 623 10763
Réserves consolidées 8 824 8907
Gains et pertes comptabilisés en capitaux propres -1 078| -1 036
Résultat de lexercice 817] 832

Au compte de résultat de Uexercice 2011, le retraitement est une augmentation du poste « Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence » de 26,9 millions et une diminution du
poste « Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente » de 12,6 millions, soit un impact net positif de 14,3 millions sur le résultat.

Sur le compte de résultat au 30 juin 2011 :

30/06/2011 30/06/11

publié retraité
Gains ou pertes sur actifs financiers disponibles a la vente 76 70
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence -12, 4
Résultat net 916) 926

La juste valeur de la participation dans BPE au sens du paragraphe 37 de la norme IAS 28 sur la base des cours de bourse est de 164 millions d’euros a fin juin 2012. Un test de dépréciation de la valeur de
la participation a été effectué a la cldture par rapport a sa valeur d'utilisé estimée, conformément aux dispositions prévues par les normes IAS 39 et IAS 36, conduisant a une dépréciation de 76 millions
dans le résultat du 30 juin 2012.

NOTE 2 - Répartition du compte de résultat par activité et par zone géographique

Les activités sont les suivantes :

« La banque de détail regroupe les banques régionales du CIC, Targobank Allemagne, Targobank Espagne, Cofidis, Banque Marocaine du Commerce Exterieur ainsi que toutes les activités
spécialisées dont la commercialisation des produits est assurée par le réseau : crédit-bail mobilier et immobilier, affacturage, gestion collective, épargne salariale, immobilier.

« L'activité d'assurance est constituée par le groupe des Assurances du Crédit Mutuel

« Les activités de financement et de marché regroupent :

a) le financement des grandes entreprises et des clients institutionnels, les financements spécialisés, l’international et les succursales étrangéres ;

b) les activités de marché au sens large, c’est-a-dire les activités sur taux, change et actions, qu’elles soient exercées pour le compte de la clientéle ou pour compte propre, y compris
’intermédiation boursiére.

« Les activités de banque privée regroupent les sociétés dont c’est la vocation principale, tant en France qu’a L’étranger.

« Le capital-développement exercé pour compte propre et l’ingénierie financiére constituent un pole d’activité.

« La structure holding rassemble les éléments non affectables a une autre activité (holding) ainsi que les structures de logistique : les holdings intermédiaires, |’immobilier d’exploitation logé dans
des entités spécifiques et les entités informatiques.

Les entités consolidées sont affectées en totalité a leur activité principale sur la base de leur contribution aux comptes consolidés. Seules deux entités font exception, le CIC et la BFCM en raison
de leur présence dans plusieurs activités. Dans ce cas, les comptes sociaux font ’objet d’une répartition analytique. La répartition du bilan seffectue de la méme fagon.
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2a - Répartition du compte de résultat par activité

30.06.2012 banque assurance financements banque capital logistique inter Total
de détail et marchés privée développnt et holding activités
Produit net bancaire 2918 605 562 248 72 -164 -26 4215
Frais généraux -1938 -174 -154 -167 -17 -217 26 -2 641
Résultat brut d'exploitation 980 431 408 81 55 -381 0 1574
Codt du risque* -406 0 -49 0 -50 -506
Gains sur autres actifs 0 5 0 7 -54 -43
Résultat avant impots 573 435 359 88 55 -485 0 1026
Imp6t sur les sociétés -197 -161 -134 -21 1 136 -376
Résultat net comptable 377 275 225 67 56 -349 0 650
Minoritaires 133
Résultat net part du groupe 517
30.06.2011 banque assurance financements banque capital logistique inter Total
de détail et marchés privée développnt et holding activités
Produit net bancaire 3148 648 632 233 95 -247 -36 4473
Frais généraux -1907 -179 -143 -158 -18 -168 36 -2 539
Résultat brut d'exploitation 1241 469 489 75 77 -415 0 1934
Co(t du risque -413 -39 -46 -48 -77 -623
Gains sur autres actifs 38 47 0 -31 54
Résultat avant impdts 865 476 443 27 77 -523 0 1365
Imp6t sur les sociétés -278 -152 -149 -6 147 -438
Résultat net comptable 588 324 293 21 77 -377 0 926
Minoritaires 172
Résultat net part du groupe 754

* La cession, au premier semestre 2012, des titres regus en échange des titres émis par [Etat grec et apportés a loffre d'échange du plan de participation du secteur privé (PSI), a généré un impact négatif
de 30 millions d'euros en colit du risque, dont -34 millions d'euros dans la holding et +4 millions d'euros dans les activités de marché.

2c - Répartition du compte de résultat par zone géographique

30.06.2012 30.06.2011 (retraité)
France Europe Autres Total France Europe Autres Total
hors France pays* hors France pays*
Produit net bancaire 3223 914 78 4215 3346 979 148 4473
Frais généraux -1 960 -647 -34 -2 641 -1 861 -647 -31 -2 539
Résultat brut dexploitation 12637 267 44 1574 1485 332 117 1935
Colit du risque -295 -181 -30 -506 -320 -260 -44 -624
Gains sur autres actifs ** 497 -9 15 -42 20 19 15 54
Résultat avant impots 919 77 29 1026 1185 91 89 1365
Résultat net global 577 60 14 650 790 7 66 926
Résultat net part du Groupe 472 31 14 517 647 46 62 755

*USA, Singapour, Tunisie et Maroc

** y compris résultat net des entités mises en équivalence et les pertes de valeur sur écarts d'acquisition
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NOTE 3 - Composition du périmétre de consolidation

Par rapport au 31 décembre 2011, les changements concernant le périmétre de consolidation sont :

- entrées du périmétre : BECM Monaco, GEIE Synergie

- fusions, absorptions : CMCIC Laviolette Financement avec Factocic qui change de dénomination et devient CMCIC Factor, Cime et Mag avec les Editions de U'Echiquier, RL Voyage avec GRLC,

Société d'édition des hebdomadaires et périodiques locaux avec EBRA

- sorties du périmetre : Société Alsacienne de Presse et d'Audiovisuelle

30.06.2012 31.12.2011
Pourcentage Pourcentage Méthode Pourcentage Pourcentage Méthode
Contrle Intérét * Controle Intérét *
A. Réseau bancaire
Banque du Crédit Mutuel lle-de-France (BCMI) 100 100 G 100 100 IG
Banque Europeenne du Credit Mutuel (ex Banque de [Economie du Commerce et
de la Monétique) 96 96 IG 96 96 IG
CIC Banque Nord Ouest 100 93 1G 100 93 G
CIC Est 100 93 IG 100 93 IG
CIC Iberbanco 100 100 IG 100 100 IG
CIC Lyonnaise de Banque (LB) 100 93 IG 100 93 IG
CIC Ouest 100 93 IG 100 93 IG
CIC Sud Quest 100 93 IG 100 93 IG
Crédit Industriel et Commercial (CIC) 93 93 IG 93 93 IG
Targobank AG & Co. KgaA 100 100 1G 100 100 G
Targobank Espagne 50 50 P 50 50 IP
B. Filiales du réseau bancaire
Banca Popolare di Milano 7 6 ME 7 6 ME
Bancas 50 50 P NC
Banco Popular Espanol (cf note 1b) 4 4 ME 5 5 ME
Banque de Tunisie 20 20 ME 20 20 ME
Banque du groupe Casino 50 50 P 50 50 IP
Banque Européenne du Crédit Mutuel Monaco 100 96 1G NC
Banque Marocaine du Commerce Extérieur (BMCE) 25 25 ME 25 25 ME
Cartes et crédits a la Consommation (ex C2C) 100 100 1G 100 43 IG
CM-CIC Asset Management 74 73 1G 74 73 G
CM-CIC Bail 99 92 IG 99 92 1G
CM-CIC Epargne salariale 100 92 1G 100 92 IG
CM-CIC Factor (ex Factocic) 9 88 IG 96 88 IG
CM-CIC Gestion 100 93 IG 100 93 1G
CM-CIC Home Loan SFH 100 100 IG 100 100 IG
CM-CIC Laviolette Financement FU 100 88 IG
CM-CIC Lease 100 96 IG 100 96 1G
CM-CIC Leasing Benelux 100 92 1G 100 92 IG
CM-CIC Leasing GmbH 100 92 IG 100 92 IG
Cofidis Argentine 66 28 1G 66 28 G
Cofidis Belgique 100 43 IG 100 43 IG
Cofidis France 100 43 IG 100 43 IG
Cofidis Italie 100 43 IG 100 43 1G
Cofidis République Tchéque 100 43 1G 100 43 1G
Cofidis Slovaquie 100 43 IG 100 43 IG
Creatis 100 43 IG 100 43 1G
FCT CMCIC Home loans 100 100 IG 100 100 1G
Monabanq 100 43 1G 100 43 IG
Saint-Pierre SNC 100 93 IG 100 93 IG
SCI La Tréfliere 46 46 ME 46 46 ME
SOFEMO - Société Fédérative Europ.de Monétique et de Financement 100 98 1G 100 98 G
Sofim 100 93 IG 100 93 IG
Targo Dienstleistungs GmbH 100 100 IG 100 100 1G
Targo Finanzberatung GmbH 100 100 IG 100 100 1G
C. Banques de financement et activités de marché
Cigogne Management 100 96 1G 100 96 IG
CM-CIC Securities 100 93 IG 100 93 IG
Diversified Debt Securities 100 95 IG 100 95 1G
Divhold 100 95 IG 100 95 1G
Ventadour Investissement 100 100 IG 100 100 IG
D. Banque privée
Agefor SA Genéve 70 65 G 70 65 IG
Alternative gestion SA Genéve 45 57 ME 45 57 ME
Banque de Luxembourg 100 95 1G 100 95 G
Banque Pasche (Liechtenstein) AG 53 49 1G 53 49 IG
Banque Pasche Monaco SAM 100 93 1G 100 93 IG
Banque Transatlantique 100 93 1G 100 93 G
Banque Transatlantique Belgium 100 92 1G 100 92 IG
Banque Transatlantique Luxembourg 100 93 1G 90 86 IG
Banque Transatlantique Singapore 100 93 1G 100 93 G
Calypso Management Company 70 65 1G 70 65 G
CIC Private Banking - Banque Pasche 100 93 1G 100 93 IG
CIC Suisse 100 93 1G 100 93 1G
Dubly-Douilhet 63 58 IG 63 58 1G
LRM Advisory SA 70 65 IG 70 65 IG
Pasche Bank & Trust Ltd Nassau 100 93 IG 100 93 IG
Pasche Finance SA Fribourg 100 93 1G 100 93 G
Pasche Fund Management Ltd 100 93 1G 100 93 IG
Pasche International Holding Ltd 100 93 1G 100 93 IG
Pasche SA Montevideo 100 93 IG 100 93 IG
Serficom Brasil Gestao de Recursos Ltda 50 46 IG 50 46 IG
Serficom Family Office Brasil Gestao de Recursos Ltda 52 48 1G 52 48 IG
Serficom Family Office Inc 100 93 1G 100 93 G
Serficom Family Office SA 100 93 1G 100 93 IG
Serficom Investment Consulting (Shanghat) 100 93 1G 100 93 G
Serficom Maroc SARL 100 93 IG 100 93 IG
Transatlantique Gestion 100 93 1G 100 93 IG
Valeroso Management Ltd 100 93 1G 100 93 IG
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30.06.2012 31.12.2011
Pourcentage Méthode Pourcentage Méthode
Controle Intérét * Contréle Intérét *

E. Capital développement

CM-CIC Capital Finance 100 93 1G 100 93 IG
CM-CIC Capital Innovation 100 92 G 100 92 IG
CM-CIC Conseil 100 93 IG 100 93 IG
CM-CIC Investissement 100 92 I1G 100 92 IG
Sudinnova 66 61 IG 66 61 IG
F. Logistique et holding

Adepi 100 93 1G 100 93 IG
Carmen Holding Investissement 84 84 1G 84 84 G
CIC Migrations 100 93 IG 100 93 IG
CIC Participations 100 93 IG 100 93 IG
Cicor 100 93 IG 100 93 IG
Cicoval 100 93 IG 100 93 IG
CM Akquisitions 100 100 IG 100 100 IG
CMCP - Crédit Mutuel Cartes de Paiement 45 46 ME 45 46 ME
Cofidis Participations 51 43 1G 51 43 G
Efsa 100 93 IG 100 93 IG
Est Bourgogne Rhone Alpes (EBRA) 100 100 1G 100 100 IG
Euro-Information 26 25 ME 26 25 ME
France Est 100 98 I1G 100 98 1G
Gesteurop 100 93 1G 100 93 G
Gestunion 2 100 93 IG 100 93 IG
Gestunion 3 100 93 IG 100 93 IG
Gestunion 4 100 93 IG 100 93 1G
Groupe Républicain Lorrain Communication (GRLC) 100 100 IG 100 100 IG
Impex Finance 100 93 G 100 93 IG
LEst Républicain 92 91 IG 92 91 IG
Marsovalor 100 93 IG 100 93 1G
Pargestion 2 100 93 1G 100 93 IG
Pargestion 4 100 93 G 100 93 IG
Placinvest 100 92 IG 100 92 IG
Société Civile de Gestion des Parts dans lAlsace (SCGPA) 50 50 IG 50 50 IG
Société Frangaise d'Edition de Journaux et dlmprimés Commerciaux (SFEJIC) 99 97 IG 99 97 IG
Sofiholding 2 100 93 IG 100 93 IG
Sofiholding 3 100 93 IG 100 93 IG
Sofiholding 4 100 93 IG 100 93 IG
Sofinaction 100 93 IG 100 93 I1G
Targo Akademie GmbH 100 100 1G 100 100 G
Targo Deutschland GmbH 100 100 G 100 100 IG
Targo IT Consulting GmbH 100 100 G 100 100 IG
Targo Management AG 100 100 1G 100 100 G
Targo Realty Services GmbH 100 100 1G 100 100 G
Ufigestion 2 100 93 IG 100 93 IG
Ugépar Service 100 93 IG 100 93 IG
Valimar 2 100 93 1G 100 93 IG
Valimar 4 100 93 1G 100 93 IG
VTP 1 100 93 IG 100 93 IG
VTP 5 100 93 IG 100 93 IG
G. Sociétés d’assurance

ACM GIE 100 72 IG 100 72 IG
ACM IARD 96 69 IG 96 69 IG
ACM Nord IARD 49 35 ME 49 35 ME
ACM Services 100 72 I1G 100 72 I1G
ACM Vie 100 72 IG 100 72 IG
Astree 30 22 ME 30 22 ME
Atlancourtage 100 72 1G 100 72 IG
Groupe des Assurances du Crédit Mutuel (GACM) 73 72 IG 73 72 IG
ICM Life 100 72 IG 100 72 IG
Immobiliere ACM 100 72 IG 100 72 IG
Partners 100 72 IG 100 72 I1G
Procourtage 100 72 1G 100 72 IG
RMA Watanya 22 16 ME 22 16 ME
Royal Automobile Club de Catalogne 49 35 ME 49 35 ME
Serenis Assurances 100 72 IG 100 72 IG
Serenis Vie 100 72 IG 100 72 IG
Voy Mediacion 90 63 IG 100 63 IG
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30.06.2012 31.12.2011
Pourcentage Méthode Pourcentage Méthode
Controle Intérét * Controle Intérét *

H. Autres sociétés

A. TELE 69 49 IG 69 49 IG
Affiches D'Alsace Lorraine 100 89 IG 100 89 IG
Agence Générale dinformations régionales 100 98 1G 100 97 (€]
Alsace Média Participation 100 89 1G 100 89 IG
Alsacienne de Portage des DNA 100 89 1G 100 89 IG
ALSATIC 80 U IG 80 71 IG
Cime & Mag FU 100 97 IG
CM-CIC Immobilier 100 100 IG 100 100 IG
Distripub 100 97 1G 100 97 1G
Documents AP 100 100 IG 100 100 IG
Est Bourgogne Médias 100 100 IG 100 100 IG
Est Imprimerie 100 97 1G 100 97 IG
Europe Régie 66 64 1G 66 64 IG
Fonciére Massena 100 72 1G 78 56 1G
France Régie 100 89 G 100 89 IG
GEIE Synergie 100 43 IG NC
Groupe Progres 100 100 1G 100 100 1G
Groupe Républicain Lorrain Imprimeries - GRLI 100 100 1G 100 100 IG
Immocity 100 100 IG 100 100 IG
Imprimerie Michel 100 100 IG 100 100 IG
Interprint 100 100 1G 100 100 IG
Jean Bozzi Communication 100 100 I1G 100 100 1G
Journal de la Haute Marne 50 46 ME 50 46 ME
La Liberté de L'est 100 88 IG 96 92 IG
La Tribune 100 100 IG 100 100 IG
L'Alsace 100 97 1G 100 97 1G
L'Alsace Magazines Edition - L'ame 100 97 1G 100 97 IG
Le Dauphiné Libéré 100 100 IG 100 100 IG
Le Républicain Lorrain 100 100 G 100 100 IG
Les Derniéres Nouvelles d'Alsace 100 89 IG 100 89 1G
Les Derniéres Nouvelles de Colmar 100 89 IG 100 89 1G
Les Editions de lEchiquier 100 97 G 100 97 IG
Lumedia 50 50 P 50 50 IP
Massena Property 100 72 1G 100 72 [
Massimob 100 69 IG 100 69 1G
Mediaportage 100 97 G 100 97 IG
Presse Diffusion 100 100 IG 100 100 IG
Promopresse 100 100 1G 100 100 G
Publicité Moderne 100 91 1G 100 91 1G
Publiprint Dauphiné 100 100 1G 100 100 IG
Publiprint province n°1 100 100 IG 100 100 IG
Républicain Lorrain Communication 100 100 IG 100 100 IG
Républicain Lorrain Tv News 100 100 1G 100 100 IG
Républicain Lorrain Voyages FU 100 100 (]
Roto Offset 100 97 IG 100 97 IG
SCI Acm (ex SCI ADS) 83 60 IG 100 71 IG
SCI Alsace 90 87 1G 90 87 1G
SCI Ecriture 100 97 IG 100 97 1G
SCI Gutenberg 100 100 IG 100 100 IG
SCI Le Progrés Confluence 100 100 G 100 100 IG
SCI Roseau d'Or 100 97 IG 100 97 1G
SDV Plurimédia 20 18 ME 20 19 ME
Société Alsacienne de Presse et d'Audiovisuelle NC 60 53 1G
Société de Presse Investissement 100 91 1G 100 91 1G
Société d'Edition de lHebdomadaire du Louhannais et du Jura 100 100 IG 100 100 IG
Société dEdition des hebdomadaires & périodiques locaux FU 100 100 IG
Sofiliest 100 91 IG 100 96 1G
Top Est 88 100 91 IG 100 46 IG

* Méthode :

G = Intégration Globale

P = Intégration Proportionnelle
ME = Mise en Equivalence

NC = Non Consolidée

FU = Fusionnée
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NOTE 4 - Caisse, Banques centrales

4a - Préts et créances sur les établissements de crédit

30.06.2012 31.12.2011
Caisse, Banques centrales
Banques centrales 3693 4920
dont réserves obligatoires 1224 1364
Caisse 519 510
Total 4212 5430
Préts et créances sur les établissements de crédit
Comptes réseau Crédit Mutuel (1) 3 646 3114
Autres comptes ordinaires 2077 1974
Préts 52 931 54 280
Autres créances 676 532
Titres non cotés sur un marché actif 2773 3672
Pensions 2510 1141
Créances dépréciées sur base individuelle 1062 1099
Créances rattachées 472 553
Provisions pour dépréciation -316 -310
Total 65 830 66 055
(1) concerne principalement les encours de reversement CDC (LEP, LDD, Livret bleu)
4b - Dettes envers les établissements de crédit
30.06.2012 31.12.2011
Banques centrales 360 282
Dettes envers les établissements de crédit
Autres comptes ordinaires 10 225 16 400
Emprunts 26 839 27 463
Autres dettes 522 2597
Pensions 2853 2573
Dettes rattachées 113 81
Total 40 912 49 397
NOTE 5 - Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat
5a - Actifs financiers a la juste valeur par résultat
30.06.2012 31.12.2011
Juste valeur sur Juste valeur sur
Transaction option Total Transaction option Total
.Titres 17 189 15 003 32192 13 860 13 381 27 241
- Effets publics 986 1 987 1409 24 1433
- Obligations et autres titres a revenu fixe 14 947 3262 18 209 11977 2875 14 852
. Cotés 14 947 2 570 17 517 11977 2786 14763
. Non cotés 0 692 692 0 88 88
- Actions et autres titres a revenu variable 1256 11 740 12 996 473 10 483 10 956
. Cotés 1256 9990 11246 473 8774 9247
. Non cotés 0 1750 1750 0 1709 1709
. Instruments dérivés de transaction 2 341 0 2 341 2534 0 2534
. Autres actifs financiers 8437 8 437 7100 7100
dont pensions 8435 8435 7096 7 096
TOTAL 19 530 23 440 42 969 16 394 20 481 36 875
5b - Passifs financiers a la juste valeur par résultat
30.06.2012 31.12.2011
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 6757 6676
Passifs financiers a la juste valeur sur option par résultat 23 400 24252
TOTAL 30 157 30928
L'évaluation du risque de crédit propre n'est pas significative.
Passifs financiers détenus a des fins de transaction
30.06.2012 31.12.2011
.Vente a découvert de titres 1015 1087
- Effets publics 1 0
- Obligations et autres titres a revenu fixe 434 641
- Actions et autres titres a revenu variable 581 447
. Instruments dérivés de transaction 4776 4786
. Autres passifs financiers détenus a des fins de transaction 966 802
TOTAL 6 757 6676
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Passifs financiers a la juste valeur sur option par résultat

30.06.2012 31.12.2011
Valeur Montant dii Ecart Valeur Montant dii Ecart
Comptable a léchéance Comptable a léchéance
.Titres émis 126 126 0 60 60 0
. Dettes interbancaires 22 980 22 976 4 23577 23564 13
. Dettes envers la clientéle 294 294 0 615 615 0
Total 23 400 23 396 4 24 252 24 239 13
5c - Hiérarchie de la Juste Valeur
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers
Disponibles a la vente 61 005 964 1466 63 435
- Effets publics et valeurs assimilées - DALV 14 355 96 0 14 451
- Obligations et autres titres a revenu fixe - DALV 41 318 836 495 42 649
- Actions et autres titres a revenu variable - DALV 4 457 0 138 4595
- Participations et ATDLT - DALV 867 9 565 1441
- Parts entreprises liées - DALV 8 23 268 299
Transaction / JVO 22 168 17 054 3389 42 970
- Effets publics et valeurs assimilées - Transaction 691 295 0 986
- Effets publics et valeurs assimilées - Juste valeur sur option 1 0 0 1
- Obligations et autres titres a revenu fixe - Transaction 8922 5038 987 14 947
- Obligations et autres titres a revenu fixe - Juste valeur sur option 2 091 1169 2 3262
- Actions et autres titres a revenu variable - Transaction 1242 0 14 1256
- Actions et autres titres a revenu variable - Juste valeur sur option 9 206 359 2175 11 740
- Préts et créances sur établissements de crédit - Juste valeur sur option 0 4 475 0 4 475
- Préts et créances sur la clientéle - Juste valeur sur option 0 3962 0 3962
- Dérivés et autres actifs financiers - Transaction 14 2115 212 2341
Instruments dérivés de couverture 0 1199 0 1199
Total 83172 19 577 4 856 107 604
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Passifs financiers
Transaction / JVO 1987 28 045 125 30 157
- Dettes envers les établissements de crédit - Juste valeur sur option 0 22 980 0 22 980
- Dettes envers la clientéle - Juste valeur sur option 0 294 0 294
- Dettes représentées par un titre - Juste valeur sur option 0 126 0 126
- Dettes subordonnées - Juste valeur sur option 0 0 0 0
- Dérivés et autres passifs financiers - Transaction 1987 4 645 125 6 757
Instruments dérivés de couverture 0 2 657 -57 2 600
Total 1987 30702 68 32757
Ilexiste trois niveaux de juste valeur desinstruments financiers, conformément a ce quia été définiparlanorme IFRS7 :
-niveau 1: Utilisation du coursde bourse. Dans lesactivités de marché, conceme lestitres de créance cotés par au moins quatre contributeurs et les dérivés cotés surun marché organisé.
-niveau 2 : Utilisation de techniques de valorisation basées princi apartirde donnéesobservables ; sontdans ce niveau, dans lesactivités de marché, lestitres de créance cotés par deux ou trois contributeurs et les dérivésde gré agré
non présents dansle niveau 3.
-niveau 3 : Utilisation de techniques de valorisation basées principalementa partirde donnéesnon observables. Y figurent les actionsnon cotées, etdans les activités de marché, lestitres de créance cotés par un seul contributeur et les dérivés
utilisant principalement des paramétresnon observables.
NOTE 6 - Couverture
6a - Instruments dérivés de couverture
30.06.2012 31.12.2011
Actif Passif Actif Passif
. couverture de flux de trésorerie ( Cash flow Hedge ) 7 51 5 44
. couverture de juste valeur (variation enregistrée en résultat) 1192 2549 1094 2930
TOTAL 1199 2 600 1099 2974

La couverture en juste valeur est la couverture d'une exposition au changement de la juste valeur d'un instrument financier attribuable a un risque particulier. Les variations de juste valeur de la couverture ainsi que des éléments couverts,
pour la partie attribuable au risque couvert, sont comptabilisées en résultat.

6b - Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux

Variation de
juste valeur

Juste valeur Juste valeur

30.06.2012 31.12.2011
Juste valeur du risque de taux d'intérét par portefeuilles
. d'actifs financiers 800 738 62
. de passifs financiers -1889 -1 664 -225
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6c - Analyse des instruments dérivés

30.06.2012 31.12.2011
Notionnel Actif Passif Notionnel Actif Passif
Instruments dérivés de transaction
Instrument de taux
Swaps 386 152 1643 4057 365377 1540 3987
Autres contrats fermes 6 540 5 0 8394 4 1
Options et instruments conditionnels 26 385 120 203 32 490 116 121
Instrument de change
Swaps 82 653 21 79 84374 41 77
Autres contrats fermes 13 463 113 90 17 422 172 116
Options et instruments conditionnels 22 827 111 112 17 493 195 195
Autres que taux et change
Swaps 13 256 251 159 16 567 372 242
Autres contrats fermes 2 145 0 0 1951 0 0
Options et instruments conditionnels 1626 76 76 788 95 48
Sous-total 555 047 2 341 4776 544 856 2534 4786
Instruments dérivés de couverture
couverture de Fair Value Hedge
Swaps 81942 1192 2549 83927 1094 2930
Options et instruments conditionnels 1 0 0 1 0 0
couverture de Cash Flow Hedge
Swaps 162 7 47 157 4 39
Autres contrats fermes 0 0 3 0 0 4
Options et instruments conditionnels 0 0 0 0 1 0
Sous-total 82 104 1199 2 600 84 085 1099 2974
Total 637 152 3539 7376 628 941 3634 7760
NOTE 7 - Actifs financiers disponibles a la vente
7a - Actifs financiers disponibles a la vente
30.06.2012 31.12.2011
. Effets publics 14 266 15 144
. Obligations et autres titres a revenu fixe 42 566 42 478
- Cotés 41 871 41 746
- Non cotés 695 732
. Actions et autres titres a revenu variable 4 607 4190
- Cotés 4 466 4087
- Non cotés 142 104
. Titres immobilisés 1722 1988
- Titres de participations 1203 1463
- Autres titres détenus a long terme 234 242
- Parts dans les entreprises liées 281 280
- Titres prétés 4 3
. Créances rattachées 273 326
TOTAL 63 435 64126
Dont plus/moins values latentes sur obligations et autres titres a revenus fixe et sur effets publics comptabilisées directement en capitaux propres -831 -1329
Dont plus/moins values latentes sur actions et autres titres a revenu variable et sur titres immobilisés comptabilisées directement en capitaux propres 486 296
Dont dépréciations des obligations et autres titres a revenu fixe -95 -684
Dont dépréciations des actions et autres titres a revenu variable et des titres immobilisés -2 054 -1996

7b - Exposition au risque souverain

Les titres émis par [Etat grec ont été apportés a loffre d'échange du plan de participation du secteur privé (PSI). Les titres recus en échange ont été cédés sur la marché. Au 30 juin 2012, il n'y a plus

dexposition sur [Etat grec. Cette opération s'est traduite par une perte constatée en colt du risque de 30 millions d'euros.

Les Etats irlandais et portugais ont bénéficié dun plan de soutien de [Union Européenne et du FMI, la dégradation de leurs comptes publics ne leur permettant plus de lever les fonds nécessaires a leur
financement, en raison de la défiance des marchés. A ce stade, le recouvrement prévisionnel de la dette de ces deux Etats ne parait pas compromis et ne justifie donc pas la constation d'une dépréciation.
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Pays bénéficiant d'un plan de soutien

30.06.2012 31.12.2011
Expositions nettes * ** Portugal Irlande Portugal Irlande
Actifs a la juste valeur par résultat 48 50
Actifs disponibles a la vente 102 104 99
Actifs détenus jusqu'a léchéance
TOTAL 102 154 99
Autres expositions souveraines du portefeuille bancaire
30.06.2012 31.12.2011
Expositions nettes ** Italie Espagne Italie
Actifs a la juste valeur par résultat 69 131 99
Actifs disponibles a la vente 4 607 130 4396
Actifs détenus jusqu'a léchéance
TOTAL 4676 261 4 495
* Les montants des expositions nettes s'entendent aprés prise en compte de la participation aux bénéfices des assurés pour la partie assurance.
** Activités de marché en valeur de marché, autres métiers en valeur nominale. Expositions nettes de CDS.
NOTE 8 - Clientéle
8a - Préts et créances sur la clientéle
30.06.2012 31.12.2011
Créances saines 154 554 154 058
. Créances commerciales 4956 5081
. Autres concours a la clientéle 148 967 148 263
- crédits a lhabitat 63 396 63 311
- autres concours et créances diverses dont pensions 85 571 84 952
. Créances rattachées 345 343
. Titres non cotés sur un marché actif 286 371
Créances d'assurance et réassurance 193 169
Créances dépréciées sur base individuelle 8936 9101
Créances brutes 163 683 163 327
Provisions individuelles -5 758 -5 906
Provisions collectives -485 -437
SOUS TOTAL | 157 440 156 985
Location financement (investissement net) 8699 8515
. Mobilier 5 406 5315
. Immobilier 3118 3019
. Créances dépréciées sur base individuelle 176 181
Provisions pour dépréciation -137 -142
SOUS TOTAL Il 8562 8373
TOTAL 166 003 165 358
dont préts participatifs 10 9
dont préts subordonnés 12 12
Opérations de location financement avec la clientéle
31.12.2011 Acquisition Cession Autres 30.06.2012
Valeur brute comptable 8515 772 -543 -44 8 699
Dépréciations des loyers non recouvrables -142 -16 21 0 -137
Valeur nette comptable 8373 756 -522 -45 8 562
8b - Dettes envers la clientéle
30.06.2012 31.12.2011
. Comptes d'épargne a régime spécial 37 458 35183
-avue 28 654 26 217
- aterme 8804 8967
. Dettes rattachées sur comptes d'épargne 413 5
Sous-total 37 871 35188
. Comptes a vue 42 795 44 367
. Comptes et emprunts a terme 46 426 45 921
. Pensions 276 151
. Dettes rattachées 442 438
. Dettes d'assurance et de réassurance 171 81
Sous-total 90 110 90 958
TOTAL 127 982 126 146
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NOTE 9 - Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

30.06.2012 31.12.2011
.Titres 11416 14 442
- Effets publics 0 84
- Obligations et autres titres a revenu fixe 11 416 14 357
. Cotés 11 351 9 436
. Non cotés 65 4921
. Créances rattachées 15 13
TOTAL BRUT 11 431 14 454
dont actifs dépréciés 25 109
Provisions pour dépréciation -13 -78
TOTAL NET 11 418 14 377
NOTE 10 - Variation des dépréciations
31.12.2011 Dotation Reprise Autres 30.06.2012
Préts et créances Etablissements de crédit -310 -21 23 -8 -316
Préts et créances sur la clientéle -6 485 -621 734 -8 -6 380
Titres en AFS "disponibles a la vente” -2 680 -116 629 18 -2 149
Titres en HTM "détenus jusqu'a léchéance” -78 0 65 0 -13
Total -9 553 -757 1451 2 -8 858

NOTE 11 - Note sur les expositions liées a la crise financiére

Ilest présenté ci-aprés les expositions liées a la crise financiére.
Les portefeuilles ont été valorisés en prix de marché a partir de données externes
comparables cotés sur le marché.

venant des marchés organisés, des principaux brokers ou, lorsqu’aucun prix n’était disponible, a partir de titres

Valeur comptable Valeur comptable

Synthése

30.06.2012 31.12.2011
RMBS 2855 3985
CMBS 369 366
CcLo 1107 1543
Autres ABS 616 897
CLO couverts par des CDS 701 721
Autres ABS couverts par des CDS 26 28
Lignes de liquidité des programmes ABCP 321 351
TOTAL 5994 7 890
Sauf mention contraire, les titres ne sont pas couverts par des CDS.
Expositions au 30/06/2012 RMBS CMBS CcLo Autres ABS Total
Trading 958 298 387 1643
AFS 668 72 185 88 1012
Loans 1228 922 141 2291
TOTAL 2 855 369 1107 616 4947
France 3 2 366 371
Espagne 112 5 102 220
Royaume Uni 436 17 51 504
Europe hors France, Espagne, Royaume Uni 792 65 686 71 1615
USA 1395 278 415 26 2115
Autres 116 6 123
TOTAL 2 855 369 1107 616 4947
US Agencies 491 491
AAA 614 269 295 318 1496
AA 513 17 717 145 1393
A 125 79 62 88 354
BBB 72 14 15 101
BB 156 18 21 195
Inférieur ou égal a B 884 4 30 918
Non noté 0
TOTAL 2 855 369 1107 616 4947
Origination 2005 et avant 560 130 3 43 735
Origination 2006 655 94 359 59 1168
Origination 2007 931 140 414 76 1561
Origination depuis 2008 707 6 331 438 1483
TOTAL 2 855 369 1107 616 4947
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Expositions au 31/12/2011 RMBS CMBS CcLo Autres ABS Total
Trading 1173 353 26 366 1918
AFS 966 13 192 227 1399
Loans 1845 0 1325 304 3474
TOTAL 3985 366 1543 897 6791
France 14 2 0 354 369
Espagne 305 0 20 206 531
Royaume Uni 413 30 0 52 496
Europe hors France, Espagne, Royaume Uni 1306 0 694 144 2144
USA 1795 320 828 121 3064
Autres 151 13 0 21 186
TOTAL 3985 366 1543 897 6791
US Agencies 521 0 0 0 521
AAA 1560 303 716 421 3001
AA 187 30 737 107 1062
A 242 23 51 98 413
BBB 145 2 26 121 294
BB 119 0 12 20 151
Inférieur ou égala B 1211 8 0 131 1350
Non noté 0 0 0 0 0
TOTAL 3985 366 1543 897 6791
Origination 2005 et avant 943 28 39 207 1217
Origination 2006 1153 119 595 112 1979
Origination 2007 1125 174 550 183 2032
Origination depuis 2008 764 45 358 396 1563
TOTAL 3985 366 1543 897 6791
NOTE 12 - Impots
12a - Impéts courants

30.06.2012 31.12.2011
Actif (par résultat) 544 907
Passif (par résultat) 434 387
12b - Impéts différés

30.06.2012 31.12.2011
Actif (par résultat) 673 673
Actif (par capitaux propres) 618 805
Passif (par résultat) 577 586
Passif (par capitaux propres) 271 185
NOTE 13 - Comptes de régularisation, actifs et passifs divers
13a - Comptes de régularisation et actifs divers

30.06.2012 31.12.2011
Comptes de régularisation actif
Valeurs recues a lencaissement 281 317
Comptes d'ajustement sur devises 271 334
Produits a recevoir 411 438
Comptes de régularisation divers 1569 1468
Sous-total 2532 2557
Autres actifs
Comptes de réglement sur opérations sur titres 144 110
Dépbts de garantie versés 8562 7 645
Débiteurs divers 5444 5209
Stocks et assimilés 14 14
Autres emplois divers 2 -2
Sous-total 14 167 12978
Autres actifs d'assurance
Provisions techniques - Part des réassureurs 254 255
Autres 89 81
Sous-total 343 335
Total 17 041 15 870
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13b - Comptes de régularisation et passifs divers

30.06.2012 31.12.2011
Comptes de régularisation passif
Comptes indisponibles sur opérations de recouvrement 524 452
Comptes d'ajustement sur devises 190 349
Charges a payer 628 551
Produits constatés d'avance 673 670
Comptes de régularisation divers 5 846 1743
Sous-total 7 861 3764
Autres passifs
Comptes de réglement sur opérations sur titres 117 83
Versements restant a effectuer sur titres 105 53
Créditeurs divers 4053 3546
Sous-total 4275 3682
Autres passifs d'assurance
Dépdts et cautionnements regus 157 150
Sous-total 157 150
Total 12 294 7 596
NOTE 14 - Participation dans les entreprises mises en équivalence
Quote-part dans le résultat net des entreprises MEE
30.06.2012 31.12.2011
QP détenue Valeur de MEE QP de résultat QP détenue Valeur de MEE QP de résultat
ACM Nord Non Coté Non Coté 49,00% 17 1 49,00% 19 3
ASTREE Assurance Cotée Cotée 30,00% 18 1 30,00% 18 -1
Banca Popolare di Milano (1) Cotée Cotée 6,87% 156 -22 6,87% 191 -31
Banco Popular Espafol (cf note 1b) Cotée Cotée 4,49% 377 -60 5,03% 388 16
Banque de Tunisie Cotée Cotée 20,00% 50 3 20,00% 52 6
Banque Marocaine du Commerce Extérieur Cotée Cotée 24,64% 842 12 24,64% 831 21
CMCP Non Coté Non Coté 5 0 5 0
Euro Information Non Coté Non Coté 26,36% 212 10 26,36% 206 13
RMA Watanya Non Coté Non Coté 22,02% 285 0 22,02% 298 16
Royal Automobile Club de Catalogne Non Coté Non Coté 48,99% 62 2 48,99% 62 -13
SCI Trefliére Non Coté Non Coté 46,09% 11 1 46,09% 11 1
Autres participations Non Coté Non Coté 3 0 3 0
TOTAL 2038 -53 2085 31
(1) Au cours de la période, le groupe a constaté en résultat sa quote-part dans le résultat de BPM. Le résultat de BPM a été fortement déficitaire au 4éme trimestre 2011 et cette perte a été annoncée aprés l'arrété des comptes 2011
de sorte qu'elle se retrouve dans le résultat du 1er semestre 2012.
NOTE 15 - Immeubles de placement
31.12.2011  Augmentation  Diminution Autres 30.06.2012
variations
Codt historique 1050 148 -9 4 1193
Amortissement et dépréciation -181 -23 1 12 -190
Montant net 869 126 -8 16 1002
NOTE 16 - Inmobilisations corporelles et incorporelles
16a - Immobilisations corporelles
31.12.2011 Augmentation Diminution Aytrés 30.06.2012
variations
Colt historique
Terrains d'exploitation 382 1 -4 0 379
Constructions d'exploitation 2 680 41 -17 2 2 706
Autres immobilisations corporelles 1250 30 -26 1 1255
Total 4313 72 -47 3 4340
Amortissement et dépréciation
Terrains d'exploitation -3 0 0 0 -3
Constructions d'exploitation -1 430 -62 12 30 -1 449
Autres immobilisations corporelles -909 -33 10 -32 -964
Total -2 342 -95 23 -2 -2416
Montant net 1971 -23 -25 1 1924
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16b - Immobilisations incorporelles

31.12.2011 Augmentation Diminution Afjtr.es 30.06.2012
variations
Colt historique
. Immobilisations générées en interne 15 0 -1 0 15
. Immobilisations acquises 1325 13 -1 -1 1326
- logiciels 476 4 -8 0 471
- autres 849 10 -3 -1 855
Total 1341 13 -12 -1 1341
Amortissement et dépréciation
. Immobilisations acquises -439 -61 10 -2 -492
- logiciels -248 -32 9 1 -271
- autres -190 -29 1 -3 -222
Total -439 -61 10 -2 -492
Montant net 902 -48 -2 -3 849
NOTE 17 - Ecart d'acquisition
31.12.2011  Augmentation  Diminution Autres 30.06.2012
variations
Ecart d'acquisition brut 4 385 56 0 4 441
Dépréciations -182 0 0 0 -182
Ecart d'acquisition net 4203 56 0 0 4260
Filiales Valeur de [EA au Augmentation Diminution l\/arlia.tioh A%Jtr.es Valeur de EA au
31.12.2011 dépréciation variations 30.06.2012
Targobank Allemagne 2763 2763
Crédit Industriel et Commercial (CIC) 506 506
Cofidis Participations 378 378
Targobank Espagne (ex Banco Popular Hipotecario) 183 183
CIC Private Banking - Banque Pasche 53 1 54
Banque Casino (a) 27 27
Fonciére Massena 56 56
CM-CIC Investissement 21 Al
Monabang 17 17
CIC Iberbanco 15 15
Banque de Luxembourg 13 13
Banque Transatlantique 6 6
Transatlantique Gestion 5 5
Autres (b)) 216 216
TOTAL 4204 56 0 0 1 4260
Lesécartsdacquisition font l'objet d'une revue détaillée en fin d'exercice afin de contrdler s'il ya lieu de procéder a des dépréciations définitives. Cette revue consiste selon lessituations :
- a veérifier que la valeur de transaction la plus récente est au dessus de la valeur comptable, ou
- a vérifier que les hypothéses de valorisation utilisées lors de ['acquisition sont toujours d'actualité.
NOTE 18 - Dettes représentées par un titre
30.06.2012 31.12.2011
Bons de caisse 183 101
TMI & TCN 45 050 46 584
Emprunts obligataires 42 887 38 871
Dettes rattachées 1025 1117
TOTAL 89 144 86 673
NOTE 19 - Provisions techniques des contrats d'assurance
30.06.2012 31.12.2011
Vie 49 888 47 709
Non vie 2139 2083
Unités de compte 5 888 5916
Autres 239 199
TOTAL 58 154 55907
Dont participation aux bénéfices différée passive 2150 1424
Part des réassureurs dans les provisions techniques 254 255
TOTAL - Provisions techniques nettes 57 900 55 652
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NOTE 20 - Provisions

Reprises de Reprises de
31.12.2011 Dotation.s de l'exer-ci.ce l'ex-ercice A%Jtr.es 30.06.2012
lexercice (provision (provision non variations
utilisée) utilisée)

Provisions pour risques 354 34 22 .35 4 327
Sur engagements par signature 126 21 -2 -29 0 116
Sur engagements de financement et de garantie 0 0 0 0 0 0
Sur risques pays 18 0 0 0 0 18
Provision pour impot 65 6 -16 0 -1 54
Provisions pour litiges 123 3 ) -4 -3 117
Provision pour risques sur créances diverses 22 4 -2 -2 0 22
Autres provisions 635 25 4 34 1 622
Provision pour épargne logement 43 0 0 -8 0 35
Provisions pour éventualités diverses 314 24 -5 -5 0 328
Autres provisions 278 1 1 -21 1 259
Provisions pour engagements de retraite 376 50 4 0 5 417
Engagements de retraite a prestations définies et assimilés hors caisses
de retraite

Indemnités de fin de carriére * 261 45 -1 0 -5 299

Compléments de retraite 68 5 -3 0 -1 69
Primes liées aux médailles du travail (autres avantages a long terme) 36 0 0 0 0 37
sous-total comptabilisé 365 50 -4 0 -6 405
Retraites complémentaires a prestations définies assurées par les caisses
de retraite du groupe
Provision de linsuffisance de réserve des caisses de retraite 11 0 0 0 0 11

Juste valeur des actifs
sous-total comptabilisé 11 0 0 0 0 11
Total 1365 109 -30 -69 -9 1366
* Une charge totale de 32 milions d'euros a été constatée dans lexercice au niveau des indemnités de fin de carriére suite a la mise a jour du taux d'actualisation (IBOXX).
NOTE 21 - Dettes subordonnées

30.06.2012 31.12.2011
Dettes subordonnées 4873 5 005
Emprunts participatifs 34 39
Dettes subordonnées a durée indéterminée 2 863 2 863
Autres dettes 3 19
Dettes rattachées 238 99
TOTAL 8010 8025
Principales dettes subordonnées
en M€ Type Date Montant Montant Taux Echéance
Emission Emission fin d'exercice (1)

Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 19.07.2001 700 M€ 651 ME 6,50 19.07.2013
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 30.09.2003 800 ME 791 M€ 5,00 30.09.2015
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 18.12.2007 300 M€ 300 M€ 5,10 18.12.2015
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 16.06.2008 300 M€ 300 M€ 5,50 16.06.2016
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 16.12.2008 500 M€ 500 M€ 6,10 16.12.2016
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 06.12.2011 1000 M€ 1000 M€ 5,30 06.12.2018
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSR 22.10.2010 1000 M€ 926 M€ 4,00 22.10.2020
cic Participatif 28.05.1985 137 M€ 18 ME (2) 3)
cic TSDI 30.06.2006 200 M€ 200 M€ (4) indéterminé
cic TSDI 30.06.2006 550 M€ 550 M€ (5) indéterminé
Banque Fédérative du Crédit Mutuel Emprunt 28.12.2005 500 M€ 500 M€ 6) indéterminé
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSS 15.12.2004 750 M€ 749 M€ 7) indéterminé
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSS 25.02.2005 250 M€ 250 M€ 8) indéterminé
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSS 28.04.2005 404 ME 393 M€ ) indéterminé
Banque Fédérative du Crédit Mutuel TSS 17.10.2008 147 M€ 147 M€ (10) indéterminé

(1) Montants netsd'intra-groupe

(2) Minimum 85% (TAM+TMO)/2 Maximum 130% (TAM+TMO)/2
(3) Non amor tissable, mais remboursable au gré de l'emprunteur a compter du 28.05.1997 a 130% du nominal revalorisé de 1,5% par an pour lesannées ultérieures

(4) Taux Euribor 6 mois + 167 pointsde base

(5) Taux Euribor 6 mois majoré de 107 points de base lesdix premiéresannées et pour les années suivantes et a défaut de remboursement anticipé, majoration de 207 points de base

(6) Taux Euribor 1an + 0,3 points de base
(7) CMS 10 ans ISDA CIC +10 points de base
(8) CMS 10 ans ISDA+10 points de base

(9) Taux fixe 4,471 jusqu'au 28/ 10/ 2015, puis EURIBOR 3M + 185 points de base

(10) Taux Euribor 3 mois + 665 points de base
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NOTE 22 - Capitaux propres

22a - Capitaux propres part du groupe (hors gains ou pertes latents ou différés)

30.06.2012 31.12.2011
. Capital et réserves liées au capital 2063 2 061
- Capital 1327 1325
- Prime d'émission, apport, fusion, scission, conversion 736 736
. Réserves consolidées 9 659 8907
- Réserves réglementées 7 7
- Réserves de conversion 0 20
- Autres réserves (dont effets liés a la premiére application) 9 655 8 882
- Report a nouveau -3 3
. Résultat de lexercice 517 832
TOTAL 12 239 11799
22b - Gains ou pertes latents ou différés
30.06.2012 31.12.2011
Gains ou pertes latents ou différés* liés aux :
. Actifs disponibles a la vente
- actions 506 296
- obligations -831 -1 329
. Dérivés de couverture (CFH) -110 -105
. Ecarts de conversion -20
. Quote-part des gains ou pertes latents ou différés sur entreprises MEE -39 58
TOTAL -494 -1 080
dont part du groupe -534 -1036
dont part des intéréts minoritaires 40 -44
*soldes net d'lS.
22c - Recyclage de gains et pertes directement comptabilisés en capitaux propres
Variations Variations
2012 2011
Ecarts de conversion
Reclassement vers le résultat 0 0
Autres mouvements -20 -5
Sous-total -20 -5
Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente
Reclassement vers le résultat =225 216
Autres mouvements 934 -946
Sous-total 709 -730
Réévaluation des instruments dérivés de couverture
Reclassement vers le résultat 0 0
Autres mouvements -5 -16
Sous-total -5 -16
Quote-part des gains ou pertes latents ou différés sur entreprises MEE -97 -13
TOTAL 587 764
22d - Impét relatif a chaque composante de gains et pertes directement comptabilisés en capitaux propres
Variations 2012 Variations 2011
Valeur brute Impdt Valeur nette Valeur brute Impdt Valeur nette
Ecarts de conversion -20 0 -20 -5 0 -5
Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente 534 174 709 -1 092 361 -730
Réévaluation des instruments dérivés de couverture -8 3 -5 -19 2 16
Quote-part des gains ou pertes latents ou différés sur entreprises MEE -97 0 -97 -13 0 -13
Total des variations des gains et pertes comptabilisées
410 177 587 -1128 364 -764

directement en capitaux propres
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NOTE 23 - Engagements donnés et regus

Engagements donnés 30.06.2012 31.12.2011
Engagements de financement

Engagements en faveur d'établissements de crédit 3914 1622
Engagements en faveur de la clientéle 39 048 40 578
Engagements de garantie

Engagements d'ordre d'établissements de crédit 2139 2257
Engagements d'ordre de la clientéle 12 160 13188
Engagements sur titres

Autres engagements donnés 965 429
Engagements donnés de ['activité d'assurance 265 285
Engagements regus 30.06.2012 31.12.2011
Engagements de financement

Engagements recus d'établissements de crédit 23952 20 665
Engagements de garantie

Engagements recus d'établissements de crédit 27 564 28 589
Engagements recus de la clientele 5 455 5 669
Engagements sur titres

Autres engagements regus 885 20
Engagements recus de ['activité d'assurance 7 068 6735
Actifs donnés en garantie de passif 30.06.2012 31.12.2011
Titres prétés 4 5
Dépots de garantie sur opérations de marché 8562 7 645
Titres et valeurs donnés en pension 25703 26 645
Total 34 269 34295

NOTE 24 - Intéréts et produits/charges assimilés

1er sem 2012

1 er sem 2011

Produits Charges Produits Charges

. Etablissements de crédit & banques centrales 851 -1014 900 -668
. Clientéle 4818 -2 463 4819 -2103

- dont location financement et location simple 1340 -1175 1347 -1190
. Instruments dérivés de couverture 1147 -1312 992 -1134
. Actifs financiers disponibles a la vente 336 358
. Actifs financiers détenus jusqu’a U'échéance 223 95
. Dettes représentées par un titre -1105 -997
. Dettes subordonnées -56 -88
TOTAL 7 376 -5 950 7163 -4 991
NOTE 25 - Commissions

1er sem 2012 1 er sem 2011
Produits Charges Produits Charges

Etablissements de crédit 2 -1 2 -2
Clientele 426 -5 453 -6
Titres 326 -35 380 -45
dont activités gérées pour compte de tiers 230 251
Instruments dérivés 2 -2 2 -4
Change 7 -1 8 -1
Engagements de financement et de garantie 13 -4 14 -4
Prestations de services 576 -320 616 -358
TOTAL 1353 -369 1476 -421
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NOTE 26 - Gains nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat

1er sem 2012

1 ersem 2011

Instruments de transaction 693 233
Instruments a la juste valeur sur option (1) 115 47
Inefficacité des couvertures -29 -38
. Sur couverture de flux de trésorerie (CFH) 0 0
. Sur couverture de juste valeur (FVH) -29 -38

. Variations de juste valeur des éléments couverts -388 -7

. Variations de juste valeur des éléments de couverture 359 -30
Résultat de change 16 20
Total des variations de juste valeur 795 262

(1) dont 67 millions d'euros provenant de l'activité Capital Développement

Linefficacité du 1er semestre 2012 est due pour -58 millions d'euros a un changement de courbe intervenu sur le 1er semestre, courbe OIS contre précédemment courbe euribor, utilisée pour l'actualisation des swaps

collatéralisés en espéces.

NOTE 27 - Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente

1er sem 2012

Dividendes PV/MV réalisées  Dépréciation Total
. Effets publics, obligations et autres titres a revenu fixe 5 0 5
. Actions et autres titres a revenu variable 6 -5 19 21
. Titres immobilisés 39 39 19 97
. Autres 0 -1 0 -1
Total 45 38 39 122
1 er sem 2011
Dividendes PV/MV réalisées  Dépréciation Total
. Effets publics, obligations et autres titres a revenu fixe -23 6 -17
. Actions et autres titres a revenu variable 0 18 -1 17
. Titres immobilisés 59 9 1 69
. Autres 0 2 0 2
Total 59 6 5 70
NOTE 28 - Produits et charges des autres activités
1er sem 2012 1 er sem 2011

Produits des autres activités
. Contrats d'assurance : 4781 5 080
. Immeubles de placement : 0 0

- plus values de cession 0 0
. Autres produits 432 401
Sous-total 5224 5 491
Charges des autres activités
. Contrats d'assurance : -4 058 -4 319
. Immeubles de placement : -1 -8

- dotations aux provisions/amortissements (selon traitement retenu) -1 -8

- moins values de cession 0 0
. Autres charges -267 -251
Sous-total -4 335 -4 578
Total net des autres produits et charges 888 913

Produits nets des activités d'assurance

1er sem 2012

1 ersem 2011

Primes acquises 3794 4164
Charges des prestations -2 859 -2 535
Variations des provisions -1213 -1 800
Autres charges et produits techniques et non techniques 39 36
Produits nets des placements 963 896
Total 724 762

NOTE 29 - Frais généraux

1er sem 2012

1 ersem 2011

Charges de personnel -1467 -1362
Autres charges -1175 -1177
TOTAL -2 641 -2539
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29a - Charges de personnel

1er sem 2012

1 ersem 2011

Salaires et traitements -969 -882
Charges sociales -371 -347
Avantages du personnel a court terme -1 -5
Intéressement et participation des salariés -52 -54
Impéts, taxes et versements assimilés sur rémunérations -72 -74
Autres 7 0
TOTAL -1 467 -1362
Effectifs

Effectifs moyens

1er sem 2012

1 ersem 2011

Techniciens de la banque 26 184 24 685
Cadres 14118 13337
Total 40 302 38 022
Ventilation par pays

France 29 813 27 868
Etranger 10 489 10 154
Total 40 302 38 022

Les effectifs des sociétés Targobank Espagne et Banque Casino, consolidées par intégration proportionnelle, ont été repris a hauteur de la quote-part du Groupe, soit respectivement 283 et 86 personnes.

1er sem 2012

1 ersem 2011

Effectifs inscrits*

42 925

40 699

*Les effectifs inscrits correspondent a la totalité des effectifs de fin de période des entités sous contréle du Groupe, par différence avec les effectifs moyens en équivalent temps plein (dits ETP), limités au périmétre de la consolidation

financiére par intégration globale ou proportionnelle.

29b - Autres charges d'exploitation

1er sem 2012

1 ersem 2011

Impéts et taxes * -112 -129
Services extérieurs -932 -920
Autres charges diverses (transports, déplacements, ...) 10 10
Total -1034 -1039

*La loi de Finances rectificative 2012 prévoit une taxe additionnelle sur risque systémique de méme montant que la taxe systémique, soit 36 millions d'euros exigible au 31 aodt. Elle constituera une charge du 3éme trimestre.

29c - Dotations et reprises sur amortissements et provisions des immobilisations corporelles et incorporelles

1er sem 2012

1 ersem 2011

Amortissements : -140 -138
- immobilisations corporelles -95 -95
- immobilisations incorporelles -45 -43
Total -141 -138
NOTE 30 - Colt du risque
Créances Créances Recouvrement
30.06.2012 Dotations Reprises irrécouvrables irrécouvrables sur créances TOTAL
couvertes non couvertes apurées
Etablissements de crédit -21 23 -1 0 0 1
Clientele -599 608 -344 -178 51 -462
. Location financement -3 3 -2 -2 0 -3
. Autres - clientéle -597 604 -342 -176 51 -459
Sous total -620 631 -345 -178 51 -460
HTM - DJM 0 0 0 0 0 0
AFS - DALV (1) -1 409 -461 -23 21 -55
Autres -25 34 0 0 0 9
Total -646 1074 -806 -200 72 -506

(1) dont 30 millions d'euros provenant de la cession des titres souverains grecs.

Cf. note 7b
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Créances Créances Recouvrement

30.06.2011 Dotations Reprises irrécouvrables irrécouvrables sur créances TOTAL
couvertes non couvertes apurées

Etablissements de crédit -55 19 0 0 0 -36
Clientéle -690 738 -342 -197 53 -438
. Location financement -10 4 -1 -1 0 -9
. Autres - clientéle -680 734 -341 -196 53 -429
Sous total -744 757 -342 -197 53 -474
HTM - DJM 0 0 0 0 0 0
AFS - DALV (1) -146 0 -19 -31 31 -165
Autres -28 44 0 0 0 15
Total -919 801 -361 -228 84 -624

(1) dont -142 millions de dotations concernant des titres de dette souveraine grecque

NOTE 31 - Gains ou pertes sur autres actifs

1er sem 2012

1 ersem 2011

Immobilisations corporelles et incorporelles 9 50
. MV de cession -3 -2
. PV de cession 12 52
PV/MV sur titres consolidés cédés 1 0
TOTAL 10 50

NOTE 32 - Variations de valeur des écarts d'acquisition

1er sem 2012

1 ersem 2011

Dépréciation des écarts d'acquisition 0 0
Ecart d'acquisition négatif passé en résultat 0
TOTAL 0 0

NOTE 33 - Imp6ts sur les bénéfices

Décomposition de la charge d’impét

1er sem 2012

1 ersem 2011

Charge dimpot exigible -377 -419
Charge dimp6t différé 3 -21
Ajustements au titre des exercices antérieurs -1 2
TOTAL -375 -438

NOTE 34 - Résultat par action

1er sem 2011

1er sem 2012 retraité
Résultat net part du Groupe 517 755
Nombre d'actions a louverture 26 496 265 26 043 845
Nombre d'actions a la clture 26 532 613 26 043 845
Nombre moyen pondéré d'actions 26 514 439 26 043 845
Résultat de base par action 19,49 28,98
Nombre moyen pondéré d'actions susceptibles d'étre émises 0 0
Résultat dilué par action 19,49 28,98

38



NOTE 35 - Encours des opérations réalisées avec les parties liées

Eléments de bilan relatifs aux opérations réalisées avec les parties liées

30.06.2012 31.12.2011
Entreprises Entreprises Autres Ets 5 Entreprises Entreprises Autres Ets .
o L , . Entreprises e L , R Entreprises
consolidées par consolidées par adhérents a la N consolidées par consolidées par  adhérents a la N
. S P meres Groupe - o e méres Groupe
mise en intégration Confédération M1 mise en intégration Confédeération cMi0
équivalence proportionnelle Nationale équivalence  proportionnelle Nationale

Actif
Préts, avances et titres

Préts et créances sur les établissements de crédit 12 213 1002 39 576 0 160 1275 47 844

Préts et créances sur la clientele 36 0 22 0 40 0 44 0

Titres 0 0 459 389 0 0 522 352
Actifs divers 0 4 0 0 0 0 0 0
Total 48 217 1483 39 965 40 160 1842 48 195
Passif
Dépots

Dettes envers les établissements de crédit 0 3 6 588 8 627 0 0 4470 15275

Dettes envers la clientele 124 3 15 26 140 0 38 25
Dettes représentées par un titre 0 0 1011 0 0 0 1003 3
Passifs divers 56 0 184 1256 32 0 174 1250
Total 180 6 7799 9908 172 0 5 685 16 553
Engagements de financement et de garantie
Engagements de financement donnés 0 97 0 2 200 0 102 0 0
Engagements de garantie donnés 0 0 0 0 0 0 0 2
Engagements de financement recus 0 0 0 0 0 0 0 0
Engagements de garantie regus 0 0 248 648 0 0 226 564

Eléments de résultat relatifs aux opérations réalisées avec les parties liées

1er sem 2012

1er sem 2011 retraité

Entreprises Entreprises Autres Ets . Entreprises Entreprises Autres Ets .
L, . X R Entreprises . . ) R Entreprises
consolidées par consolidées par adhérents a la N consolidées par consolidées par  adhérents a la N
) L, ) L meres Groupe . L, X L meres Groupe
mise en intégration Confédération M1 mise en intégration Confédération M0
équivalence proportionnelle Nationale équivalence proportionnelle Nationale
Intéréts regus 5 0 21 649 6 0 55 665
Intéréts versés 0 0 -49 -100 0 0 -76 -107
Commissions recues 4 0 0 11 3 0 0 12
Commissions versées -5 0 0 -93 -2 0 -2 -120
Autres produits et charges 8 0 2 7 9 0 -38 14
Frais généraux -156 4 0 -17 -151 0 0 -17
Total -144 4 -26 457 -136 0 -61 447
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4.2.2 Rapport des commissaires aux comptes stowrimation financiere semestrielle

KPMG Audit ERNST & YOUNG et Autres
Département de KPMG S.A. 1/2, place des Saisons
1, cours Valmy 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92923 Paris-La Défense Cedex S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Banque Fédérative du Crédit Mutuel
BFCM

Période du % janvier au 30 juin 2012

Rapport des commissaires aux comptes sur I'informadn financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre assemblée générale et en applicatioradile L. 451-1-2 Il du

Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

« I'examen limité des comptes semestriels consolidésiensés de la BFCM, relatifs a la période dyahvier au 30 juin
2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport

« la vérification des informations données dans poat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condenséséoétaltis sous la responsabilité de votre consailninistration. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limit&pdi®er notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon temas d’exercice professionnel applicables en Frado examen limité
consiste essentiellement a s’entretenir avec lanbres de la direction en charge des aspects coleptabfinanciers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Gesixraont moins étendus que ceux requis pour uit effiectué selon les
normes d’exercice professionnel applicables enderalin conséquence, I'assurance que les comptesigms leur ensemble,
ne comportent pas d’anomalies significatives obtedans le cadre d'un examen limité est une asseiramuciérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossrg@lavé d'anomalies significatives de nature aetgen en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés cmédeavec la norme IAS 34 — norme du référentiRBlkel qu'adopté dans
I'Union européenne relative a I'information fina@we intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationresmations données dans le rapport semestrietid#® commentant les
comptes semestriels consolidés condensés sur Issgperté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur $ncérité et leur concordance avec les comptes ftegis consolidés
condensés.

Paris-La Défense, le 31 juillet 2012
Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit ERNST & YOUNG et Autres
Département de KPMG S.A.

Jean-Francois Dandé Isabelle Santenac
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5. Documents accessibles au public

5.1. Documents accessibles au public

Pendant la durée de validité du document de ré&féreles documents suivants (ou copie de ces
documents) peuvent étre consultés :

a) Par voie électronique sur le site internet de I€BREspace Institutionnel).

http://www.bfcm.creditmutuel.fr

. Les informations financiéres historiques de la BFEMIu Groupe CM11-CIC pour chacun des
deux exercices précédant la publication du documfienregistrement.

. Le document de référence de I'exercice 2011 et desxdeux exercices précédant.

b) Sur support physique

. L’acte constitutif et les statuts de I'émetteur

. Tous rapports, courriers et autres documents, imdtions financieres historiques, évaluations et
déclarations établis par un expert a la demand@&uhetteur, dont une partie est incluse ou viséesda

document de référence

. Les informations financiéres historiques des fisatle la BFCM pour chacun des deux exercices
précédant la publication du document d’enregistréme

En adressant une demande par courrier a :

Banque Fédérative du Crédit Mutuel
Département Juridique

34 Rue du Wacken BP 412

67002 STRASBOURG Cedex

5.2. Responsable de l'information

M. Marc BAUER

Directeur Général Adjoint de la BFCM et Directeumdncier du Groupe CM11-CIC
Téléphone : 03 88 14 68 03

Email : marc.bauer@creditmutuel.fr
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Chapitre VI Organigramme

6.1. Présentation de la société et du groupe 5 4
6.2 Lien de dépendance de I'émetteur par rapport d'autres 8

entités du Groupe.

Chapitre VII Informations sur les tendances

7.1. Déclaration sur les perspectives de la BFCM 106 6
7.2. Tendance connue, incertitude ou demande ou tiou 106 6
engagement ou événement raisonnablement susceptidlefluer

sensiblement sur les perspectives de I'émetteur aooins pour

I'exercice en cours

Chapitre VIII Prévisions ou estimations de bénéfice 200

Chapitre 1X Organes d'administration, de directiogt de

surveillance

9.1. Noms et fonctions des membres des organes 30-38 7
d’administration, de direction de la BFCM et principales

activités significatives exercées en dehors de eedli.

9.2. Conflits d'intéréts au niveau des organes d’adinistration, 39

de direction et de surveillance

Chapitre X Principaux actionnaires

10.1. Indications quant a la détention et au contié direct ou 7-8 4-5

indirect de la BFCM par le groupe CM11-CIC et desciption de
la nature de ce contrdle.
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10.2 Accord connu par la BFCM susceptible d’entraier un 8
changement de son contrfle.

Chapitre XI Informations financieres concernant Ipatrimoine, la
situation financiere et les résultats de I'émetteur

11.1 Informations financiéres historiques 209

11.2 Etats financiers 59-96 ; 99-106 ; 132-178
11.3.1Rapport d’audit des contrdleurs légaux sur lesrimfdions 96-98 ; 178-180 40
financieres historiques

11.3.2Autres informations vérifiées par les contrdled@gaux 52-53; 194-199
11.3.3Informations financiéres figurant dans le document 200

d’enregistrement qui ne sont pas tirée des étaandiers vérifiés de

I'émetteur

11.4 Date des derniéres informations financieres 200 8
11.5 Informations semestrielles intermédiaires 200 8-39
11.5.1Informations financiéres semestrielles 200 8-39
11.6. Procédures judiciaires et d’arbitrage 200

11.7 Changement significatif de la situation finaniére de 200 5
I'émetteur

Chapitre XIl Contrats importants 200

Chapitre XllI Informations provenant de tiers, déatations 200

d'experts et déclarations d'intéréts

Chapitre XIV Documents accessibles au public

14.1. Documents accessibles au public 207 41
14.2. Responsable de l'information 207 41

Rapport financier semestriel

En application de larticle 212-13 du Reglement &ah de I'Autorité des Marchés Financiers, la
présente actualisation comprend les informationsaghport financier semestriel mentionné a I'agticl
L.451-1-2 du Code monétaire et financier.

Le rapport financier semestriel a été déposé a FAdfl mis en ligne sur le site de la BFCM en date du
01/08/2012.

Table de concordance entre la présente actualisditio Pages de l'actualisatioc Pages du rapport
document de référence et les informations requiass le du document de financier semestrie
rapport financier semestriel référence

Etats financiers consolidés condensés

Rapport financier semestriel d’activité 8-15 4-12
Attestation du responsable 3 3

Rapport des commissaires aux comptes sur I'informain 40 38-39

financiére semestrielle
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